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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

Durante el primer semestre de 2006 la economia mundial ha continuado presentando un
ritmo expansivo vigoroso y generalizado, pero las tensiones inflacionistas ocasionadas, sobre
todo, por la desfavorable evolucion de los precios del petréleo, asi como los importantes
desequilibrios externos de algunas grandes economias y la persistencia de notables
incertidumbres en determinadas regiones productoras de materias primas energéticas, no han
reducido el riesgo de que pueda originarse, en el corto y medio plazo, un serio deterioro de la

trayectoria de avance de la actividad econdmica global.

Los precios del petroleo, tras multiplicarse por 2,19 el valor medio anual del barril de
Brent entre 2002 y 2005, y situarse en 54,5 ddlares ese ultimo afo, han continuado
aumentando a lo largo del presente ejercicio, desde el umbral medio cercano a los 62
dolares/barril de los tres primeros meses hasta superar los 73 ddélares en las medias
mensuales de julio y agosto. A principios de este ultimo mes, la cotizacion diaria sobrepaso los
78 dolares, reflejando las presiones de una demanda en fuerte crecimiento y los problemas
para ampliar la oferta disponible, pero posteriormente, en las ultimas semanas de agosto y a lo
largo de septiembre, el precio de referencia se ha ido recortando hasta el entorno de los 60

délares por barril, situandose en 62 ddlares el precio medio de ese ultimo mes.

El elevado perfil de crecimiento de la economia mundial y el acusado aumento de los
precios del petréleo, junto a las subidas de precios registradas por otras materias primas
energeéticas, han causado un comportamiento alcista de los precios de consumo, aunque
sensiblemente menos acentuado que en anteriores crisis energéticas. Las presiones
inflacionistas se han manifestado de forma relativamente contenida en la mayor parte de las
economias avanzadas, en las que, si bien la inflacién subyacente no se ha incrementado en
exceso, el indice general de precios ha venido superando desde hace meses los niveles que se

consideran razonablemente apropiados.

En consecuencia, las politicas monetarias de las principales economias se han
endurecido progresivamente, aplicandose graduales subidas de los tipos de interés oficiales.

Asi, la Reserva Federal de Estados Unidos, prolongando la senda que inicié en junio de 2004,
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elevo el tipo de referencia al 4,50% en enero, al 4,75% en marzo, al 5% en mayo y al 5,25% en
junio, manteniendo esa tasa desde entonces; el Banco de Japoén incrementd el tipo de
intervencion al 0,40% en julio, desde el 0,10% de junio; y el Banco de Inglaterra intensifico el

suyo hasta el 4,75% en agosto, 25 puntos basicos mas que el existente desde agosto de 2005.

Por su parte, en la zona euro, el Banco Central Europeo aumento a principios de octubre
un cuarto de punto, también, el tipo de interés oficial, elevandolo al 3,25%, su nivel mas alto
desde noviembre de 2001. Esta ha sido la quinta subida aplicada en los ultimos 10 meses y se
espera que en la parte final de este afo, dentro del mes de diciembre, pueda acordarse un
nuevo ascenso en la medida en que las presiones inflacionistas no se frenen suficientemente,
dada la incierta evolucion del precio del petréleo y el grado de fortaleza del proceso de

recuperaciéon econdémica actualmente en curso.

Globalmente, habida cuenta del vigoroso ritmo expansivo registrado en este primer
semestre, se prevé que la economia mundial sitie su tasa de aumento en torno al 5,1% en el
conjunto del presente ejercicio y alrededor del 4,9% en el proximo, segun las estimaciones
difundidas por el Fondo Monetario Internacional (FMI) el pasado mes de septiembre. Estas
previsiones mejoran en tres y dos décimas, respectivamente, las publicadas unos meses antes,
en abril de 2006.

En el conjunto de las economias avanzadas la expansiéon del PIB se situara
sustancialmente por debajo de las tasas globales esperadas, con un 3,1% en 2006 y un 2,7%
en 2007. La tasa de este afo, no obstante, mejora en medio punto porcentual el registro que se
alcanzo6 en 2005, mostrando trayectorias alcistas generalizadas en todos los paises y regiones
del grupo, pero el préoximo afio el perfil de crecimiento se ralentizara en torno a cuatro décimas
porcentuales de forma generalizada, también, incluso en las economias recientemente
industrializadas del sudeste asiatico, que registraran un aumento del 4,4% frente al 4,9%

esperado para este afio.

Los paises emergentes y en desarrollo, ante el fuerte impulso de las zonas mas pobladas
de la tierra, continuaran mostrando tasas de crecimiento econémico muy elevadas, aunque en
ligera moderacion. En su conjunto, se situaran en torno al 7,3% este afio y al 7,2% el préximo,
correspondiendo registros por encima del 5% a los paises africanos, cercanos al 9% a los
asiaticos (alrededor del 10% en China y del 8% en India) y superiores al 4% a los
latinoamericanos. También Europa central y oriental y Rusia presentaran perfiles de

crecimiento superiores a los que se alcanzaran en las economias avanzadas.
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PREVISIONES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

(Tasas de variacion anual en %)

PIB PRECIOS DE CONSUMO

2005 2006 2007 | 2005 2006 2007
e Economias avanzadas 2,6 3,1 2,7 2,3 2,6 2,3
Estados Unidos 3,2 3.4 29 3,4 3,6 29
Japon 2,6 2,7 2,1 -0,6 0,3 0,7
Unién Europea 1,8 2,8 2,4 2,2 2,3 2,4
Reino Unido 1,9 2,7 2,7 2,0 2,3 24
Zona euro 1,3 2,4 2,0 2,2 2,3 2,4
Alemania 0,9 2,0 1,3 2,0 2,0 2,1
Francia 1,2 24 2,3 1,9 2,0 1,9
Italia - 1,5 1,3 2,3 24 2,1
Espafia 3,4 3,4 3,0 3,4 3,8 3,4
Sureste Asiatico (1) 4.5 4.9 4.4 2,2 2,2 2,2
e Paises emergentes y en desarrollo 7,4 7,3 7,2 5,3 5,2 5,0
Africa 54 54 59 8,5 9,9 10,6
Paises en desarrollo de Asia 9,0 8,7 8,6 3,5 3,8 3,6
China 10,2 10,0 10,0 1,8 1,5 2,2
India 8,5 8,3 7,3 4,0 5,6 53
Latinoamérica 4.3 4.8 4,2 6,3 5,6 5,2
Europa Central y oriental 54 53 50 4.8 53 4,6
Rusia 6,4 6,5 6,5 12,6 9,7 8,5

(1) Corea del Sur, Taiwan, Hong Kong y Singapur.

Fuente: World Economic Outlook (FMI). Septiembre 2006.

En lo que a Estados Unidos se refiere, las tasas de aumento del PIB se intensificaron
alrededor de cuatro décimas porcentuales en el promedio del primer semestre del afio, desde
el 3,2% del pasado ejercicio, pero el crecimiento se ha moderado dos décimas entre el primer
trimestre y el segundo, pasando del 3,7% de principios de afio al 3,5% del periodo mas
reciente, lo que refleja un cambio de tendencia que previsiblemente se acentuara en la
segunda mitad de 2006.

La composicion del crecimiento econdmico estadounidense indica que la expansion se
sustenta en la notable fortaleza de la demanda nacional del pais, aunque la contribucién de
ésta al aumento global del PIB se ha moderado ligeramente en el periodo mas reciente: desde

los 3,8 puntos porcentuales aportados en el primer trimestre hasta los 3,7 puntos del segundo.
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Paralelamente, la demanda externa neta amplié de una a dos décimas de punto porcentual su

negativa contribucion al crecimiento agregado.

Entre los distintos componentes de la demanda interna cabe destacar, como notas
menos favorables, la trayectoria ralentizada del consumo privado y la evolucion mas moderada
del consumo publico, la inversion en equipo y, especialmente, la inversion en vivienda.
Compensando en parte esos comportamientos menos dinamicos, la construccion no

residencial acentud su ritmo de avance.

Como consecuencia de la evolucion sefialada, el proceso de creacion de empleo se
modero tres décimas en el periodo mas reciente, al reducirse hasta el 1,8% la tasa de aumento
de la poblacion ocupada en el segundo trimestre, desde el 2,1% del primero. Esta circunstancia
no impidio, sin embargo, que la tasa de paro disminuyese una décima, situdndose en el 4,6%

de la poblacion activa.

Las perspectivas econdmicas mas recientes, elaboradas por el FMI, indican que el
crecimiento del PIB de Estados Unidos, a pesar de su moderada trayectoria actual en términos
trimestrales, se intensificara dos décimas en el conjunto del presente ejercicio, hasta el 3,4%, y
se frenara al 2,9% en 2007. El empleo aumentara el 1,7% este afio y el 1,2% el siguiente, lo
que elevara la tasa de paro al 4,9%, una décima por encima de la prevista para 2006; y la
inflacién se recortara siete décimas el préximo afo, hasta el 2,9%, frente al repunte de dos

décimas que se espera para la media del ejercicio en curso.

La economia japonesa, que registré una robusta intensificacién del ritmo de crecimiento
en el ultimo tramo del pasado ejercicio, ha frenado su dinamismo en la primera mitad del
actual, moderando la tasa de aumento del PIB al 3,4% en el primer trimestre, seis décimas
menos que en el trimestre precedente, y al 2,5% en el segundo. Esa pérdida progresiva de
empuje afectd a la demanda interna desde principios de afio y a la demanda externa a partir de

abril.

En los meses mas recientes los indicadores econémicos han mostrado algun indicio de
comportamiento poco favorable de la actividad productiva, como el que se desprende de la
importante caida de los pedidos de maquinaria, pero ello no ha impedido que se prolongue,
aunque con un tono moderado, el proceso de expansién econdémica actualmente en curso. En
ese contexto, si bien el avance del empleo ha perdido empuje, el paro ha continuado
reduciéndose, mientras que la inflacion ha ganado terreno a pesar de que sus tasas de

aumento interanual todavia se mantienen por debajo del 1%.
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Habida cuenta de la evolucién sefialada, el FMI espera que el PIB de Japdén se
incremente un 2,7% este afo, una décima mas que en 2005, y alrededor del 2,1% en el
proximo ejercicio, seis décimas menos. El empleo podra mantener en torno al 0,4% de 2005 la
tasa de aumento de 2006, pero disminuira un 0,1% en 2007. Y los precios de consumo,
después de siete afios de deflacion, creceran el 0,3% en el periodo actual y el 0,7% en el

posterior.

En la zona euro, de acuerdo con las estimaciones de Eurostat, el PIB creci6 el 2,6% en el
segundo trimestre de 2006, medio punto mas que en el trimestre anterior, prolongando de esa
manera la trayectoria de paulatina recuperacién del ritmo de crecimiento econdémico iniciada en
el segundo trimestre del pasado ejercicio. Ese mayor dinamismo se baso en parte en el avance
ligeramente alcista de la demanda interna, que recogié el fuerte impulso de la formacion bruta
de capital fijo, y en mayor medida en la mejora de la contribucién al crecimiento agregado
realizada por la demanda externa, que aporté cuatro décimas, tres mas que en el primer

trimestre.

En los 25 paises de la Union Europea, segun Eurostat, el PIB del segundo trimestre
aumento el 2,8% en su conjunto, cuatro décimas mas que en el primero, reflejando la demanda
interna una contribucién al crecimiento agregado ligeramente mas acelerada que en la zona
euro, mientras que la demanda externa apenas aporté una décima a la expansion global frente

a la contribucién nula efectuada en los primeros meses del ejercicio.

Algunos indicadores, en sus resultados mas recientes, sefialan que en la parte final del
afio podria moderarse ligeramente el crecimiento de la actividad, tanto en la zona euro como
en la Unién Europea. Asi parece desprenderse de la evoluciéon a la baja de los indices de
compras en julio y agosto, o de la trayectoria del indice de clima econémico elaborado por la
Comision Europea, que en ese ultimo mes refleja un cierto empeoramiento ante la depreciacion
del euro y la fuerte escalada de los precios del petréleo entonces acusada. Ahora bien, otros
indicadores, como los de ventas al por menor o los de empleo y paro, han continuado
mostrando un buen comportamiento, por lo que el ritmo de actividad, globalmente considerado,

no se resentira en exceso.
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EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO

(Tasas de variacion anual)
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Fuente: Eurostat.

Respecto a la evolucién de los indices de precios de consumo en términos armonizados,
cabe indicar que hasta el mes de agosto presentaban, tanto en la zona euro como en la Unién
Europea en su conjunto, tasas de crecimiento varias décimas por encima del 2% fijjado como
referencia, manteniendo esa primera zona un pico maximo del 2,5% en mayo y junio. No
obstante, tras el recorte del precio del petroleo, el indicador adelantado del mes de septiembre

situaba en el 1,8% la inflacion de la zona euro, frente al 2,3% de agosto.

Por paises, destaca que las cuatro grandes economias de la Unién Europea han
mejorado en la primera mitad de 2006 las tasas de crecimiento del PIB alcanzadas en 2005.
Dos de los tres paises pertenecientes a la zona euro, Alemania y Francia, han acelerado
considerablemente los ritmos expansivos en el segundo trimestre, mientras que el tercero,
Italia, presenté en dicho periodo una trayectoria similar a la observada en el precedente. El
Reino Unido, por su parte, acentu6é dos décimas la tasa de crecimiento econémico, hasta el

2,6%, registro semejante al de Francia y dos décimas superior al de Alemania.

Las previsiones del FMI recogen que el aumento del PIB en el conjunto de 2006
repuntara hasta el 2,4% en la zona euro y el 2,8% en la Unién Europea, 1,1 puntos y 1 punto
mas que en 2005, respectivamente. El proximo ano, en 2007, ambas tasas se moderaran

cuatro décimas, hasta el 2% en el grupo de 12 paises y el 2,4% en el de 25, siendo Alemania

6
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quien registrara una desaceleracion mas intensa, de unas siete décimas porcentuales,

aproximadamente.

En el capitulo de precios, la inflacién esperada rondara el 2,3% en este ejercicio y se
situara en torno al 2,4% en el posterior, tanto en la zona euro como en el conjunto de la Unién
Europea. Y en el apartado del mercado de trabajo, se espera que el empleo de la zona euro
aumente a un ritmo del 1,1% en 2006 y del 1% en 2007, lo que bastara para recortar hasta el

7,9% vy el 7,7% las tasas de paro de uno y otro periodo.
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2. ECONOMIA ESPANOLA

De acuerdo con las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana,
difundidas por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) el dia 30 del pasado mes de agosto, el
PIB generado por la economia espafiola acentudé su tasa de crecimiento interanual hasta el
3,7% en el segundo trimestre de 2006, una décima por encima del registro correspondiente al

primer trimestre.

El dato publicado por el INE, expresivo de la variacion estimada en términos corregidos
de efectos estacionales y de calendario, permite que el diferencial de crecimiento a favor de la
economia espafola se mantenga en el periodo sefialado en torno al punto porcentual sobre
sus socios comunitarios, una décima por debajo en relacion con el conjunto de la Union
Europea y una décima por encima respecto a la zona euro. Ahora bien, dicho diferencial se ha
estrechado en tres y cuatro décimas, respectivamente, por comparacion con las variaciones

registradas en el primer trimestre.

El ligero repunte del perfil expansivo de la economia espafola en el periodo mas
reciente se apoyo en la significativa reduccién de la contribucién negativa de la demanda
externa al crecimiento agregado, que pasé de restar 1,4 puntos porcentuales en el primer
trimestre a minorar 1,1 puntos en el segundo. Por su parte, la demanda interna moderé en dos
décimas porcentuales su aportacion al aumento del PIB, desde los 5 puntos porcentuales de

los tres primeros meses hasta los 4,8 puntos de los tres siguientes.

Dentro de la demanda interna, tanto el gasto en consumo final como la formacién bruta
de capital fijo, sus dos grandes componentes, moderaron ligeramente las tasas de crecimiento.
El primero desaceleré en una décima la tasa de aumento del primer trimestre, recortandola
hasta el 3,8% en el siguiente. Y el segundo componente sefialado moderd su perfil expansivo

desde el 6,3% de los primeros meses hasta el 6,1% de los posteriores.

La desaceleracién del gasto en consumo final afecté a su principal partida, el gasto en
consumo final de los hogares, que frend dos décimas la trayectoria expansiva tras aumentar el
3,6% en el segundo trimestre frente al 3,8% precedente. Por su parte, el consumo de las
instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares se aceleré ligeramente y el gasto en
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consumo final de las Administraciones Publicas mantuvo un ritmo de crecimiento estable, al

aumentar un 4,4% en ambos trimestres. La ligera moderacién del consumo de los hogares

estuvo ocasionada, sobre todo, por el tono menos dinamico del gasto en bienes duraderos y en

servicios, mientras que la estabilidad del consumo publico se basé en la uniforme evolucién de

las remuneraciones de los empleados publicos y de las compras de estas administraciones.

PIBY COMPONENTES

(Tasas de variacion interanual)

2005 2006

OPERACIONES 2004 2005 Tr. 1l Tr. IV Tr. | Tr. 1l
Gasto en consumo final 4,7 4,3 4,2 4,1 3,9 3,8
- De los hogares 4,2 4,2 4.1 3,8 3,8 3,6
- De las ISFLSH (1) 4.8 59 6,3 4,6 4,6 4,8
- De las AAPP (2) 6,3 4,8 4,5 49 4.4 4,4
Formacién bruta de capital fijo 5,0 7,0 71 6,6 6,3 6,1
- Bienes de equipo 4.4 9,0 8,3 8,6 8,6 9,1
- Construccion 5,5 6,0 6,3 5,6 5,8 57
- Otros productos 4.5 7,5 8,4 7,4 4.8 3,3
Variacion de existencias (3) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Demanda interna (3) 4,9 52 52 50 50 4.8
Exportacion de bienes y servicios 4.1 1,5 2,5 2,3 9,5 53
Importacién de bienes y servicios 9,6 7,0 7,7 6,6 12,4 7,9
PRODUCTO INTERIOR BRUTO

A PRECIOS DE MERCADO 3,2 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7
Ramas agraria y pesquera 1,9 -10,0 -9,2 -6,2 -3,7 -0,4
Ramas energéticas 2,2 3,8 3,9 4,3 3,2 3,2
Ramas industriales 04 0,3 0,5 0,7 1,4 2,8
Construccion 51 54 57 53 53 50
Ramas de los servicios 3,6 4,4 4,3 4,1 3,8 3,5
- Servicios de mercado 3,6 4,6 4,6 4,1 3,9 3,5
- Servicios de no mercado 3,7 3,5 3,3 3,8 3,7 3.4
Impuestos netos sobre los productos 4.4 57 5,6 6,4 59 6,4
PRODUCTO INTERIOR BRUTO

A PRECIOS DE MERCADO 3,2 3,5 3,6 3,6 3,6 3,7

(1) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

(2) Administraciones Publicas.

(3) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2000. INE.
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La desaceleracién de la formacion bruta de capital fijo se reflejo6 en el moderado
comportamiento de la inversidon en construccion, que aumentd el 5,7% frente al 5,8% de
principios de afo, asi como, sobre todo, en la significativa ralentizacion de la inversion en otros
productos, que recortd en 1,5 puntos la tasa de crecimiento del segundo trimestre, situandola
en el 3,3%. Compensando parcialmente ese menor dinamismo, la inversion en bienes de
equipo intensific6 en medio punto porcentual su trayectoria expansiva, elevando al 9,1% la tasa

de variacién del periodo mas reciente.

La demanda externa neta ha restado al crecimiento de la economia espanola 1,3 puntos
porcentuales en lo que va de afo, segun las estimaciones del INE. Esa contribucion negativa,
no obstante, es cuatro décimas menos pronunciada que la registrada en el conjunto de 2005,
dada la aceleracion algo mas intensa del crecimiento de las exportaciones con respecto al
crecimiento de las importaciones, cuyas tasas de aumento contindan siendo superiores. A lo
largo del afo, en todo caso, tanto las exportaciones como las importaciones del segundo

trimestre registraron significativas desaceleraciones en relacion a las tasas del primer trimestre.

Desde la perspectiva de la oferta, los datos del INE indican que en el segundo trimestre
de 2006 las ramas industriales intensificaron significativamente el ritmo de crecimiento del valor
afiadido, si bien los sectores de la construccion y los servicios continuaron presentando un
perfil expansivo mas elevado, aunque ligeramente desacelerado. El valor afadido de la
agricultura, por su parte, registré6 una nueva caida, pero la disminuciéon no fue tan acusada

como en los trimestres precedentes.

En los meses mas recientes de julio, agosto y septiembre, los indicadores disponibles
de produccién y demanda reflejan la prolongacion de las tendencias expansivas apuntadas por
la Contabilidad Trimestral del INE para la primera mitad del actual ejercicio. El ritmo de
actividad continua siendo muy dinamico, segun se desprende de la favorable evolucion del
empleo, la produccién industrial, las ventas de grandes empresas o los consumos de
electricidad y cemento, ademas de los indices de cifra de negocios del sector servicios, tanto
del general como de los referidos a las ramas de comercio, turismo, transporte y servicios a

empresas.

Pero otros indicadores relacionados con la evolucién del consumo privado, reflejando
las subidas de los tipos de interés y las alzas de los precios energéticos, apuntan algunas
sefnales de incipiente debilitamiento. Asi se desprende del comportamiento escasamente
favorable del indice de ventas al por menor en junio y julio, aunque no en agosto, o de la
negativa trayectoria de las matriculaciones de turismos, que retrocedieron un 4,2% en el tercer

trimestre y elevaron al 6,4% la caida de septiembre.
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Respecto a los indicadores relacionados con el seguimiento de la inversidén en bienes
de equipo, cabe sefalar que su comportamiento mas reciente continla siendo, en general, muy
dinamico. Esa caracteristica se deriva, por ejemplo, de la variacion alcista mostrada por el
indice de producciéon industrial correspondiente a las empresas fabricantes de bienes de
equipo, cuya serie corregida de los efectos de calendario presenta una tasa de crecimiento del

7,6% en el segundo trimestre, por el 6,7% del primero, y del 8,5% en la media de julio y agosto.

La mejora del mercado de trabajo, en este contexto de favorable evolucion del ritmo de
crecimiento de la economia espafnola, sigue su curso. Segun las estimaciones de la
Contabilidad Trimestral y de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) y los registros de la
Seguridad Social, el avance del empleo continda siendo considerable, si bien la superacion en
los ultimos meses del efecto de la regularizacién de inmigrantes hace que las tasas de
crecimiento se moderen progresivamente. Con todo, en el segundo trimestre se habrian
mantenido por encima del 3% segun la primera fuente sefialada, y del 4% de acuerdo con las
otros dos, mientras que en el tercer trimestre se situarian en torno al 3,6%, con datos de la

Seguridad Social.

Otros indicadores también reflejan la favorable evolucion del mercado laboral. Asi, los
contratos registrados, tras mostrar un extraordinario aumento del 15% en el primer trimestre,
crecieron el 6,4% en el segundo y el 4,1% en el tercero. Pero lo mas significativo del periodo
mas reciente es que la reforma laboral aplicada desde principios de julio ha supuesto que los
contratos indefinidos se incrementen casi un 47% en el tercer trimestre, por el 2,6% del
segundo. En consecuencia, cabe suponer que la tasa de temporalidad del tercer trimestre, que
podra calcularse con los datos de la EPA referidos a ese periodo, se recortara algun punto

porcentual con respecto al 34,4% precedente.

A mediados de 2006, el paro estimado por la EPA se redujo un 5,5%, dado el
crecimiento de la poblacién ocupada superior al de la poblacién activa, descendiendo la tasa de
paro desde el 8,8% del primer trimestre hasta el 8,6% del segundo. Por su parte, el paro
registrado, que en el primer trimestre de 2006 presentaba una variacién nula con respecto al
mismo periodo del afio anterior, disminuy6 un 0,6% en el segundo trimestre y acentué al 1,9%

la caida del tercero.

Los elevados ritmos de crecimiento econémico y de creacion de empleo, junto a las
subidas del precio del petréleo, han ocasionado que la tasa de inflacion interanual de Espana
se situe en torno al 4% desde principios de afio, si bien en agosto descendio al 3,7%, el mismo
nivel que en diciembre del pasado ejercicio, y en septiembre se recortdé hasta el 2,9%,

reflejando las recientes disminuciones de los precios de los productos petroliferos.
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A su vez, la inflacién subyacente, medida a partir del indice general de precios de
consumo sin alimentos no elaborados ni productos energéticos, ha venido manteniendo un
comportamiento muy estable a lo largo de todo el ejercicio, con tasas de variacion interanual
asentadas alrededor del 3% hasta agosto. En el pasado mes de septiembre, no obstante, dicha
tasa disminuyd una décima, situandose al mismo nivel que el indice general y recuperando los

registros existentes a finales del pasado ejercicio y principios del actual.

El indice de precios de consumo armonizado también situé su tasa de variacién
interanual de septiembre en el 2,9%, nueve décimas menos que en agosto. El registro indicado
se coloca un punto y una décima por encima del 1,8% que ha difundido Eurostat como
estimacion preliminar de la inflacién existente en la zona euro en términos armonizados, frente

al diferencial de 1,5 puntos, al menos, acusado en los ocho meses precedentes.

EVOLUCION DEL IPC ARMONIZADO EN 2006
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Fuente: Eurostat, INE.

Aplicando la metodologia de la Contabilidad Nacional, el Estado alcanzé un superavit de
10.578 millones de euros hasta agosto de 2006, un 37,9% mas que el superavit registrado en
los ocho primeros meses de pasado ejercicio. El importe sefalado representa el 1,1% del PIB,
por el 0,9% del PIB que suponia el importe equivalente acumulado entre enero y agosto de

2005. En términos de caja, la ejecucion presupuestaria del estado se saldé con un superavit de
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4.578 millones de euros hasta agosto de este afio, lo que casi duplica el superavit de 2.408

millones obtenido en el mismo periodo del afio anterior.
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3. ECONOMIA NAVARRA

Segun las estimaciones de la Contabilidad Trimestral de Navarra, el PIB generado por la
economia de la region estabilizé su ritmo de crecimiento en el segundo trimestre de 2006,
manteniendo en el 3,7% la tasa de variacion interanual, el mismo registro que en el primer
trimestre. Esta evolucion afianza el logro de una trayectoria expansiva tan robusta en lo que va
de afno como la obtenida por la economia espafola, frente al diferencial a favor de la segunda

existente en el pasado ejercicio.

Desde la perspectiva de la oferta, las estimaciones senaladas, que han sido elaboradas
por el Instituto de Estadistica de Navarra (IEN), indican que los distintos sectores de actividad
presentaron en este segundo trimestre perfiles expansivos muy similares a los mostrados, en

cada caso, en el primer trimestre.

Y desde la vertiente de la demanda, cabe resaltar que el estable ritmo de crecimiento de
la economia navarra se consiguié al compensarse la ligera moderacién de la demanda interna,
fruto de la desaceleracion del gasto en consumo de los hogares, con una aportacion menos

negativa de la demanda externa al aumento global del PIB.

En este contexto, el empleo continué creciendo en Navarra a un ritmo elevado, si bien
ligeramente desacelerado segun las estimaciones de la Contabilidad Trimestral del IEN y los
registros de afiliados a la Seguridad Social, que parecen recoger el menor impacto en los
meses mas recientes de los efectos del proceso de regularizacion de los trabajadores

inmigrantes.

Por su parte, los precios de consumo han venido registrando acusadas tasas de
crecimiento hasta junio, asi como una significativa desaceleracion desde entonces, sobre todo
en agosto y septiembre, con recortes mas pronunciados que los observados en el conjunto de

Espafia, pero siempre por encima de las tasas medias de la zona euro.
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3.1. ACTIVIDAD Y PRODUCCION

El estable perfil expansivo de la actividad en el segundo trimestre de este ejercicio se
basé en el avance sostenido de todos los sectores productivos, ya que todos ellos registraron
un comportamiento tan favorable, al menos, como el que venian presentando en el trimestre
anterior. Incluso las ramas industriales intensificaron ligeramente su ritmo de actividad, si bien
continuaron manteniendo una tasa de crecimiento del valor afadido muy inferior a las

mostradas por las ramas de la construccion y los servicios.

El sector primario, por su parte, siguio reflejando una trayectoria de avance de la
actividad muy debilitada y, en cualquier caso, significativamente por debajo de las alcanzadas
por los demas sectores productivos. No obstante, en lo que va de afno no se han producido, al

menos, las variaciones negativas que se acusaron en la primera mitad del pasado ejercicio.

El valor afadido bruto de la agricultura aumento sélo un 0,7% en el primer semestre de
2006, tanto en los tres primeros meses como en los tres posteriores, apoyandose en el mejor
tono de las producciones agricolas, ya que las producciones ganaderas, de acuerdo con los
datos de animales sacrificados en los mataderos de Navarra que elabora el Departamento de
Agricultura, Ganaderia y Alimentacion, acumularon hasta julio un descenso global cercano al

4%, debido a la caida de la carne de aves y bovino y al estancamiento del porcino.

Con un comportamiento mas dinamico que el de las ramas primarias, las ramas
industriales intensificaron ligeramente su ritmo de avance de la actividad en el periodo mas
reciente, elevando al 1,8% la tasa de aumento del valor afadido bruto industrial en el segundo
trimestre de este afio, una décima mas que en el trimestre precedente, pero todavia una
décima por debajo de la variacién registrada en el mismo periodo del afio anterior. La
contribucién del sector al crecimiento agregado, no obstante, no se ha modificado,
manteniéndose en cinco décimas de punto porcentual, la misma aportacion que en el primer

trimestre.

El mayor dinamismo de la actividad industrial en su conjunto, segun se desprende de
los resultados del indice de Produccion Industrial de Navarra que publica el IEN, se baso, sobre
todo, en el comportamiento mas favorable reflejado por las ramas de Metalurgia y productos
metalicos y Otra industria manufacturera, mientras que la rama de Material de transporte
registré en los meses mas recientes un ritmo de avance similar al observado en los primeros

meses del ano.
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Frente al avance mas dinamico manifestado por los datos anteriores, otros indicadores
relacionados con la evolucion del sector presentan para el periodo mas reciente resultados
menos favorables que a principios de afio. Asi, el indice de Actividad Industrial, que se calcula
con los datos sobre consumos de electricidad en Navarra realizados por las empresas
industriales, recogia en el segundo trimestre de 2006 una tasa de crecimiento inferior a la
alcanzada en el primero, si bien la variacion de la tendencia presentaba en junio mejores
resultados que en abril y mayo. De forma parecida, la afiliacién a la Seguridad Social apenas

aumento un 0,1% en el segundo trimestre, medio punto menos que en el anterior.

Por su parte, el indicador de clima industrial, elaborado de acuerdo con los datos
proporcionados por la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio que se refieren a Navarra, parece sefialar una tendencia de progresiva recuperacion,
a pesar de que los datos referidos al tercer trimestre todavia mantienen el signo negativo en
términos interanuales. No obstante, otras variables de la Encuesta reflejan mejoras apreciables
en los meses mas recientes, sobre todo las referidas a la tendencia de la produccién y al nivel

de la cartera de pedidos.

EVOLUCION DEL VAB NO AGRARIO POR SECTORES
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Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.

El sector de la construccién, frente al comportamiento ligeramente alcista del ritmo de

crecimiento de la actividad industrial, mostré en el segundo trimestre de este ejercicio una
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trayectoria expansiva estable, alcanzando una tasa de crecimiento similar a la registrada en el
periodo precedente, aunque, en todo caso, muy superior a la obtenida por aquel sector. Asi, el
valor afiadido bruto generado por la actividad constructora aumenté el 4,8% en cada uno de los
dos primeros trimestres de 2006, aportando cuatro décimas porcentuales al crecimiento del PIB

regional.

El estable ritmo de actividad en la construccion se refleja en la evolucidon sostenida de la
mayor parte de los indicadores del sector, que apuntan un comportamiento algo mas favorable
que a principios de ano de la obra en infraestructuras y de la edificacién no residencial, por un
lado, y una tendencia de incipiente moderacion de la edificacién residencial, por otro. En
cualquier caso, los indicadores adelantados de actividad, tanto los de viviendas proyectadas e
iniciadas como los de licitacion oficial en edificacion, muestran expectativas de mejora para los

proximos trimestres.

La moderacién a partir del segundo trimestre de 2006 del ritmo de avance del empleo
del sector parece indicar, en una primera lectura de la informacién proporcionada por la
evolucion de los afiliados a la Seguridad Social, que la construccién podrian estar recortando
su trayectoria expansiva en los meses mas recientes, pero debe tenerse en cuenta que esas
variaciones en las cifras de afiliacion estan significativamente influidas por el proceso de
regularizacion de los trabajadores inmigrantes que se acometié en mayo de 2005 y que ha

venido afectando a los datos registrados hasta abril de 2006.

La evolucién de las distintas ramas de actividad agrupadas en los servicios, de forma
semejante a la sefialada para la construccion, se ha caracterizado por presentar en este
segundo trimestre del ejercicio en curso un comportamiento tan favorable como el registrado en
el anterior, volviendo a situar en el 4,6% entonces alcanzado la tasa de aumento del valor
afiadido generado por el sector, segun las estimaciones del IEN. En consecuencia, la
aportaciéon de las actividades terciarias al crecimiento de la economia navarra se estabilizé en

2,5 puntos porcentuales, la misma contribucién que en el primer trimestre.

La estabilidad del ritmo de crecimiento de los servicios en el periodo mas reciente se
basé en el sostenido perfil expansivo de los servicios de mercado, cuyo valor afiadido crecié un
4,8%, la misma tasa que en los primeros meses del ano. Por su parte, los servicios de no
mercado reflejaron una trayectoria de avance ligeramente moderada, al aumentar su valor
afiadido un 3,6% frente al 3,7% precedente, pero esa desaceleracién ni siquiera llegd a

ocasionar un recorte paralelo de la tasa de variacion del conjunto del sector.
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Segun los diversos indicadores de actividad de las ramas de servicios de mercado, la
evolucién menos dinamica ha correspondido a las ramas comerciales, tal y como se desprende
de las sefiales de mayor moderacién procedentes del indice de comercio al por menor, la
Encuesta de los servicios minoristas y la Encuesta de coyuntura del consumidor, y a las ramas
de servicios relacionadas con el transporte, que se han visto afectadas por la desaceleracion
del transporte de viajeros. Estas tendencias se han podido compensar con la evolucion alcista
de otras ramas, como las de Servicios a empresas, de acuerdo con lo apuntado por el indice

de actividad del sector servicios.

3.2. DEMANDA INTERNA

Desde la perspectiva de la demanda, el importante avance de la economia navarra en
la primera mitad del afo, que presentd una tasa de crecimiento interanual del 3,7% frente al
3,1% del primer semestre de 2005, fue consecuencia tanto del mayor dinamismo
experimentado por la demanda interna, que aporté 3,9 puntos al aumento del PIB, como de la
parcial recuperacién experimentada por la demanda externa, que redujo a dos décimas su
negativa aportacion. No obstante, el ritmo expansivo de la economia se estabilizé en el

segundo trimestre de 2006, presentando un avance similar al de principios de afio.

3.2.1. Consumo

El gasto en consumo final mantuvo unas elevadas tasas de variacion en el segundo
trimestre de 2006, un 3,8%, que pese a registrar un recorte de dos décimas respecto al primer
periodo del afio, le hicieron situarse seis décimas por encima del 3,2% que presentaba en la
primera mitad de 2005. Este repunte respecto al mismo periodo del afio anterior fue
consecuencia de la mejoria experimentada tanto en el gasto en consumo final de los hogares
como en el gasto final de las Administraciones Publicas. Su contribucion al crecimiento del PIB
fue de 2,7 puntos, una décima por debajo de su aportacion en el primer trimestre del afo, pero

tres décimas superior a la del mismo periodo de 2005.

El gasto en consumo final de los hogares presenté una tasa de variacion del 3,7%, dos
décimas menor que la del trimestre precedente pero cinco superior a la del primer semestre del
afio anterior, aumentando en tres décimas su aportacion a la expansion del agregado, hasta los

2,2 puntos, una décima menos que la realizada en el primer trimestre del afio.

El crédito deflactado al consumo, segun la informacion presentada por la Federacién
Navarra de Cajas de Ahorro, tras la caida sufrida en la segunda mitad de 2005, mostré un
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importante repunte en su tasa de crecimiento interanual, llegando a alcanzar valores que no se

lograban desde principios de 2000, con un 14,8% en el segundo trimestre del afo.

El importante ritmo de crecimiento del consumo en el primer trimestre se observo en los
datos de matriculacién de vehiculos facilitados por la Direccién General de Trafico, cuyo
avance fue muy superior al de periodos precedentes con un ascenso del 16,9%, para
posteriormente moderar su crecimiento hasta el 4,7% a mitad de afio y presentar una tasa de

variacion acumulada negativa del 0,9% en septiembre.

CREDITO DEFLACTADO AL CONSUMO Y A LAS
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS
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Fuente: Federacion Navarra de Cajas de Ahorro y elaboracién propia.

El conjunto de los indices informativos que recoge la Encuesta de Coyuntura del
Consumidor en Navarra para el tercer trimestre de 2006 mostraron sintomas de fortaleza
respecto al afio anterior, excepcion hecha del indice de Situacidon Econdémica Familiar. La
evolucién del indice de Confianza del Consumidor a lo largo del afio ha sido similar a la del
gasto en consumo final de los hogares, ya que tras una importante mejoria en el primer
trimestre del afo, se produjo una pequefia desacelacién en el segundo para mantenerse
estable en el tercero. Esta estabilidad deriva tanto del dinamismo de las expectativas
economicas y de mercado de trabajo como de la evolucion menos favorable de las

expectativas de ahorro.
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El indice de Sentimiento del Consumidor ha continuado reflejando una senda alcista en
lo que va de afio, impulsado por el buen comportamiento de todos sus componentes, llegando
a alcanzar valores que no se observaban desde final de 2001. Tanto el indice de Expectativas
Econdmicas como el indice de Probabilidad de Compra mostraron sendas mejorias en el tercer
trimestre, tanto respecto al trimestre anterior como respecto al mismo periodo del afio pasado.
El indice de Situacidon Econémica Familiar, por el contrario, manifestd una evolucion menos

favorable, arrastrado por el empeoramiento sufrido en todos sus parametros.

El indice de Comercio al por Menor publicado por el INE puso de manifiesto un
importante acelerén en el primer trimestre de 2006, para disminuir en el segundo, aunque
siempre por encima de los valores del afio anterior, y volver a incrementar notablemente su

dato correspondiente al mes de agosto, ultimo publicado.

La ECI relativa a las opiniones empresariales proporcionadas por los productores de
bienes de consumo mostré para el primer semestre una evoluciéon favorable respecto a la
primera mitad del pasado afio. Unicamente el nivel de la cartera de pedidos y el nivel de
empleo mostraron saldos negativos, pero inferiores a los del mismo periodo del afio 2005. La
tendencia de la produccion, el nivel de stocks de productos terminados y la utilizacién de la
capacidad productiva evolucionaron de forma positiva, situandose este ultimo parametro en el

77,5% frente al 68,7% que mostraba un afio atras.

El gasto en consumo final de las Administraciones Publicas mantuvo estable su tasa de
variacién respecto al trimestre anterior en el 4,1%, lo que significé un incremento de cuatro
décimas respecto al mismo periodo del afio pasado, hecho que sin embargo no se reflejé en su

contribucién al crecimiento del PIB, que continué siendo de cinco décimas.

3.2.2. Inversion

La formacion bruta de capital acelerd ligeramente su ritmo de crecimiento hasta el 4,2%,
una décima por encima tanto de la tasa presentada en el trimestre anterior como en el mismo

periodo del pasado ejercicio.

Este mayor dinamismo respecto del primer semestre de 2005 derivd del impulso
mostrado por la inversion en construccién al pasar de un 4,5% a un 4,7%, ya que la inversién
en bienes de equipo y otros productos se mantuvo invariable en el 3,8%. La aportacion de la
inversion en bienes de equipo y otros productos al crecimiento agregado fue similar a la

realizada en la primera mitad del ano pasado, cinco décimas.
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MATRICULACION DE VEHICULOS
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Fuente: Direccion General de Trafico.

Esta estabilidad de la inversion en equipo aparece reflejada en la estadistica relativa a
la matriculacion de vehiculos industriales, que para el primer semestre presentaba una tasa de
variacién acumulada del 0,7% y para el periodo de enero a septiembre una negativa del 0,9%.
El crédito deflactado a las actividades productivas, pese a mantener una elevada tasa de

crecimiento, un 17,1%, registré un retroceso con respecto a la mostrada en junio de 2005.

El avance de la inversion en construccidn hizo que aumentara una décima su
contribucién a la expansion del PIB, pasando a ser de siete y haciendo que la aportacién total

de la formacion bruta de capital fuera de un punto y dos décimas.

Este mayor dinamismo se reflejo tanto en el crédito deflactado a la construccién, que
presento en el segundo trimestre unas tasas de crecimiento interanual del 21,3% frente al 0,4%
que mostraba el pasado afio, como en el numero de viviendas terminadas hasta agosto que
ofrecié un incremento del 48,2%, mientras que el de viviendas iniciadas mostré6 descenso

similar al que presentaba en 2005, un 4,1%.
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3.3. COMERCIO EXTERIOR

Durante los siete primeros meses de este afio, el comercio exterior navarro ha registrado
un crecimiento superior al del afo anterior, tanto en las exportaciones como en las

importaciones, con incrementos del 6,1% y del 16%, respectivamente.

Las ventas al exterior alcanzaron un valor total de 3.131 millones de euros, lo que supone
mejorar en 180 millones el resultado obtenido en 2005 para el mismo periodo. Se han
producido aumentos en todos los meses, excepto en abril y julio, destacando junio con una
variacién interanual superior al 29%. La evolucion de esta magnitud viene condicionada por el
comportamiento de las ventas de vehiculos automdéviles, que representan el 29% del total y

han disminuido el 2,4%. El resto de exportaciones muestra un crecimiento del 10,1%.

FLUJOS DE COMERCIO EXTERIOR

(Millones de euros)

Enero-julio Variacion
2006 2005 Absoluta En %

Exportaciones 3.131 2.951 180 6,1

Automdviles 915 938 -23 -2,4

Resto exportaciones 2.216 2.013 203 10,1
Importaciones 2.956 2.548 408 16,0

Automoviles 618 428 190 445

Resto importaciones 2.337 2.120 217 10,2
Saldo 175 402 -227 -56,4
Tasa de cobertura 106 116

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracién propia.

Respecto a las importaciones, los datos acumulados entre enero y julio de este afo
presentan un aumento de 408 millones de euros respecto a 2005, alcanzando la cantidad total
de 2.956 millones. Este destacado aumento viene impulsado, en buena medida, por las
compras registradas de vehiculos automodviles, que en su mayor parte no se destinan al
mercado regional y que crecen un 44%. Descontando este flujo, las importaciones no

automovilisticas reflejan una expansién del 10,2%.

A pesar del incremento de las exportaciones, el mayor crecimiento de las importaciones
ha provocado que el saldo comercial de Navarra, manteniendo todavia su signo favorable, se

recortara a 175 millones de euros, un 56,4% menos que en el mismo periodo del afio anterior.
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Debido a esto, la tasa de cobertura acumulada para estos siete meses disminuy6 del 116%

logrado en 2005 hasta el 106% de este afo.

3.3.1. Exportaciones

Todos los sectores en que se clasifican las exportaciones, excepto el de Textil, cuero y
calzado, presentaron variaciones positivas durante estos primeros siete meses de 2006. El
principal sector por volumen de ventas al exterior fue el de Material de transporte que, con sélo
un ligero aumento del 0,7%, alcanzé un total de 1.438,6 millones de euros y mantiene una
cuota del 46%, a pesar de que en los ultimos dos afos ha descendido en cuatro puntos su

participacion en el total exportado.

Del resto de sectores se puede destacar el incremento del sector Maquinaria eléctrica
(34,7%), que obtiene un ascenso superior al 30% por segundo afno consecutivo. Ademas,
mejora en dos puntos su importancia relativa respecto al total de exportaciones navarras,
alcanzando el 11%. Otros avances importantes se obtuvieron en los grupos de Agricultura
(7,7%), Productos metalicos (12,5%) y Maquinaria mecanica (5,0%); entre estos tres sectores,
con 65 millones de euros, y el de Maquinaria eléctrica, con otros 88 millones, acumularon el
85% del incremento de las exportaciones durante este periodo. La otra cara de la moneda es el
comportamiento del sector de Textil, cuero y calzado, que perdié6 un 12,9%, un descenso

superior al 10% por tercer afio consecutivo.

Las exportaciones navarras se dirigieron, principalmente, a la Union Europea, que fue la
receptora del 76,9% del total. A pesar del aumento del 1,2% respecto al afio anterior, perdid

cuatro puntos de representatividad en el conjunto de las exportaciones.

Entre los principales destinos europeos —que, junto a Estados Unidos, son los seis
mayores receptores de productos navarros—, s6lo hubo incrementos interanuales en Alemania
y Portugal, con un 7,1% y un 1,5%, respectivamente. Por el contrario, las exportaciones a
Francia, Reino Unido e lItalia sufrieron importantes descensos, del 5,7% para el primero y
superiores al 11% para los otros dos. En total, la aportacidon de estos cinco paises supuso una
disminucion de las ventas a la UE de 85 millones de euros. El resto de paises pertenecientes a
la UE fueron los que sustentaron el aumento de las exportaciones navarras a esta zona
geografica, puesto que las incrementaron un 35% en su conjunto, consiguiendo un repunte de
su participacion en el total mundial de tres puntos. En este grupo de paises, destacd, sobre
todo, el elevado dinamismo de las ventas a Bélgica, que superaron los 100 millones de euros y

registraron un ascenso porcentual del 106,8%.
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EXPORTACIONES POR PAISES Y ZONAS

(Millones de euros)

enero-julio Variacion Estructura (%)
2006 2005 Absoluta En % 2006 2005
Unién Europea 2.408 2.381 27 1,2 76,9 80,7
Francia 738 783 -45 -5,7 23,6 26,5
Alemania 500 467 33 71 16,0 15,8
Italia 217 244 -27 -11,1 6,9 8,3
Reino Unido 356 404 -48 -11,9 11,4 13,7
Portugal 165 163 2 1,5 53 55
Resto UE 433 321 112 35,0 13,8 10,9
Resto de Europa 134 126 8 6,4 4.3 4,3
Estados Unidos 221 127 95 74,6 71 4,3
Otros destinos 367 317 50 15,7 1,7 10,8
TOTAL 3.131 2.951 180 6,1 100,0 100,0

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracién propia.

Las exportaciones al resto de Europa aumentaron un 6,4% gracias a los ascensos de
Suiza y Suecia, con un 41,0% y un 19,6%, respectivamente, y a pesar de que las ventas a

Turquia descendieron por segundo afio consecutivo.

En otras areas geograficas destacan, sobre todo, el aumento de las exportaciones a
Estados Unidos (74,6%), que lo colocaron como el cuarto destino de las ventas navarras con
un importe de 221 millones de euros, y a México, que incremento la compra de productos en la

Comunidad Foral por valor de 47,5 millones de euros.

3.3.2. Importaciones

En el intervalo enero-julio de 2006, unicamente las compras de productos procedentes
de los sectores Agricultura y Otros no se incrementaron respecto al mismo periodo del afo
anterior. Las primeras reflejaron un descenso del 4,1%, mientras que las segundas
mantuvieron niveles similares a los de 2005. El resto de las compras aumentaron, desde un
1,6% las procedentes del sector de Productos metalicos hasta el 29,6% registrado en el de
Material de transporte. Precisamente este ultimo sector, con un incremento de 277 millones de
euros, acumula el 41,1% de los productos importados por las empresas navarras, cuatro
puntos y cuatro décimas mas que en el mismo periodo de 2005. Dentro del mismo, destacan
las compras de automoviles, que ascendieron un 44,5%, pero el resto del sector también

experimentd un incremento notable del 17,0%.
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Del resto de sectores se pueden destacar por su importancia en valor absoluto los
aumentos registrados en Maquinaria mecanica, Maquinaria eléctrica y Productos quimicos que,
en conjunto, suman 116 millones de euros, un 28,5% del aumento total producido en este
periodo. Otros incrementos significativos se dieron en los sectores de Energia (26,2%) y Papel
y cartén (23,4%).

PRODUCTOS IMPORTADOS POR SECTORES

(Millones de euros)

Enero-julio Variacion Estructura (%)

2006 2005 Absoluta En % 2006 2005
Energia 20 16 4 26,2 0,7 0,6
Agricultura 224 233 -9 -4.1 7,6 9,2
Productos quimicos 290 259 31 12,1 9,8 10,1
Textil, cuero y calzado 41 37 4 9,9 1,4 1,5
Papel y cartéon 55 45 10 23,4 1,9 1,7
Productos metalicos 348 342 6 1,6 11,8 13,4
Magquinaria mecanica 424 373 51 13,6 14,3 14,6
Maquinaria eléctrica 235 201 34 17,1 8,0 7,9
Material de transporte 1.213 936 277 29,6 41,1 36,7
Otras 105 105 0 -0,1 3,6 4,1
TOTAL 2.956 2.548 408 16,0 100,0 100,0

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboracién propia.

Por zonas geograficas, en estos siete primeros meses de 2006, las importaciones
procedentes de la Union Europea se incrementaron un 20%, lo que hizo que su participacién
en el total aumentara dos puntos y ocho décimas respecto al ano anterior y se situara en el
84,5%. Nuestro principal proveedor es Alemania, que acumula casi la mitad de las compras
realizadas a paises de la UE y, con una variacion interanual del 30,6%, alcanza un valor total
de 1.233,8 millones de euros. Otro notable ascenso respecto al pasado afio lo protagoniza
Portugal, que increment6 sus ventas a Navarra un 27,3%. Las compras a otros proveedores
importantes reflejaron un descenso, por segundo afio consecutivo, de las realizadas a ltalia
(2,2%) y ascensos en las de Francia (3,9%) y Reino Unido (6,7%). El resto de paises de la UE
incrementd su cuota de participacion en medio punto gracias a un aumento respecto a 2005 del
20%, basado en las compras efectuadas en Bélgica, Paises Bajos y Polonia, que ascendieron

un 12,6%, un 15,5% y un 224,8%, respectivamente.
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Las importaciones del resto de Europa disminuyeron cuatro décimas, influenciadas por
el descenso sufrido por Ucrania (16,0%). También se redujeron las realizadas en paises como
Mozambique (59,5%) y Malasia (37,8%), mientras que se registraron incrementos en las
compras efectuadas en Estados Unidos (12,8%), China (24,6%), Sudafrica (44,6%) y Corea del
Norte (160,3%).

3.4. MERCADO DE TRABAJO

Las principales magnitudes laborales muestran una evolucion favorable en su conjunto,
aunque se aprecia cierta desaceleraciéon en los datos de afiliacion a la Seguridad Social. Los
datos sobre el desempleo, sin embargo, muestran una constante reduccién interanual que sdlo

se ha visto frenada ligeramente los dos ultimos meses.

EVOLUCION DE LOS AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL
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Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social.

El crecimiento interanual de los afiliados en alta laboral en el sistema de la Seguridad
Social en el acumulado hasta septiembre fue del 3,1%, similar al del afio anterior, alcanzando
un numero medio de 268.451 afiliados. Después de un primer trimestre con una tasa de
variacion del 4,1%, influenciada en parte por el efecto de la regularizacion de inmigrantes
iniciada en mayo de 2005, en los otros dos se fue reduciendo este avance progresivamente,

registrandose un incremento del 2,7% en el segundo trimestre y del 2,5% en el tercero.
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Los sectores mas dinamicos han sido el de servicios y el de la construccién, que han
presentado tasas de variacion interanual para este periodo del 4,8% el primero y del 4,2% el
segundo. El sector de la construccion presenta tasas mas altas en los dos primeros trimestres
debido a que absorbe la mayor parte de los regularizados, mientras que en el tercer trimestre
aumenta un 2,4%, similar al avance del total de afiliados. El sector servicios, que agrupa al
57% del total de afiliados, a pesar de un descenso progresivo trimestre a trimestre, presenta
una evolucién mas estable, puesto que las variaciones trimestrales fluctuan entre el 5,6% vy el
4,3%. Dentro de este sector podrian destacarse los crecimientos registrados en las ramas de
Otras actividades empresariales, Actividades sanitarias y veterinarias y Comercio al por menor,

ya que entre las tres acumulan 3.555 afiliados mas que el mismo periodo de 2005.

El sector industrial ha presentado un comportamiento bastante irregular, con aumentos
poco significativos en todos los trimestres, incluyendo valores negativos el mes de abril. Por
ramas, se podria destacar el aumento de 336 afiliados en la Industria de productos alimenticios
y bebidas y de 252 en la de Fabricacion de equipo de precision, optica y relojeria (que supone
un incremento del 21,2%). El sector agrario, por su parte, comenzé el ano con variaciones
positivas los dos primeros meses pero, a partir de marzo, presentd descensos interanuales
cada vez mas acusados (7,2% en el tercer trimestre) y acumul6 en el periodo enero-septiembre

una pérdida del 4,3% en el niumero medio de afiliados.

Los extranjeros afiliados a la Seguridad Social han mantenido tasas de crecimiento
superiores al 30% durante los primeros meses debido al proceso de regularizacion pero, una
vez descontado este efecto, se puede observar un aumento mas moderado del 2,8% en julio y
en agosto. El total de afiliados asciende a 27.108, sé6lo 734 mas que un afo antes, y se

mantiene su porcentaje respecto al total de afiliacién en el 10%.

La evolucién del paro registrado en Navarra hasta el mes de septiembre ha sido
favorable, con variaciones interanuales negativas en todos los meses, tanto en hombres como
en mujeres. Los datos suministrados por el Servicio Navarro de Empleo muestran un cambio
en la tendencia alcista del desempleo iniciada en 2004, puesto que durante el primer trimestre
de 2006 el descenso del paro fue del 3,8% y en los trimestres posteriores disminuyd
progresivamente un 5,9% y un 6,6%. De esta manera, en el acumulado de los nueve primeros

meses del afio, el nimero de parados se redujo en un 5,4%.
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EVOLUCION DEL PARO REGISTRADO
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Por sectores, el comportamiento ha sido muy dispar. Asi, mientras el sector agricola y el
de la construccién presentan aumentos del desempleo, en los otros dos sectores se produjeron
descensos. Sin embargo, en todos los sectores se puede observar una evolucion positiva,
puesto que los datos del tercer trimestre mejoran los de trimestres anteriores. En el sector
agrario, en el acumulado de lo que va de afio se produce un incremento de los parados de un
12,6% debido, sobre todo, al primer trimestre donde el ascenso fue del 37,8%, cifra que
descendié en el segundo al 1,2% y en el tercero fue negativa (-2,3%). En el sector de la
construccion hubo aumentos en la cifra de parados en los tres trimestres, con una media del
3,3%, pero en el ultimo trimestre fue de tan so6lo un 0,4%. En el sector servicios y en el de la
industria hubo descensos del 3,3% y del 12,0%, respectivamente, con variaciones negativas en

todos los meses.

En el acumulado de los nueve primeros meses, los parados sin empleo anterior
disminuyeron un 19,8%, un descenso superior al registrado los ultimos cinco afios. A pesar de
que no representan mas que un 4,7% del total, su contribucion hizo que la variacion interanual
del paro total se redujera un punto mas que la media de los parados con empleo anterior,

alcanzando una disminucion final del 5,4%.
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La distribucion del paro por sexos siguié la misma pauta tanto en hombres como en
mujeres, con una disminucion del numero de desempleados durante todos los meses. Este
descenso fue mayor en cada trimestre, estableciendo un acumulado hasta septiembre del 4,5%
en el paro masculino y del 5,9% en el femenino. Solamente el colectivo de mujeres mayores de
45 anos ha aumentado respecto al mismo periodo del afio anterior, habiendo disminuido el

resto.

Segun las estimaciones de la EPA para el primer semestre de 2006, la poblacion
ocupada ascendié a 280.400 personas al finalizar el segundo trimestre, alcanzando un
crecimiento interanual del 3,2%, tasa ligeramente superior a la del trimestre anterior, aunque
dos puntos y medio por debajo de misma tasa del afio anterior. La tasa de ocupacion asciende
hasta el 56,9%, cinco décimas superior a la del trimestre anterior. Este avance ha sido
motivado casi en su totalidad por las mujeres, al crecer de media en los Ultimos seis meses un
6,1% por un 1,0% de los hombres. Respecto al afio anterior, la tasa de ocupacién femenina
aumenta en dos puntos, mientras que la masculina se queda al mismo nivel que el segundo
trimestre de 2005. Desde el punto de vista sectorial, se observan caidas en todos los sectores
excepto en el de servicios que, con un incremento semestral del 7,6%, mantiene la progresion

producida en la ocupacién en 2006.

La poblacidn activa alcanz6 un total de 297.000 personas en el segundo trimestre de
2006, un 3,7% mas que en este trimestre de 2005, con un avance superior en la poblacion
femenina (5,3%) frente a la masculina (1,8%). La tasa de actividad se situd, al igual que en el
primer trimestre, en el 60,2%, superando en un punto y cuatro décimas la tasa del mismo

trimestre del aino anterior.

El numero de parados en este periodo de tiempo, segun la encuesta, aumenté en 1.800
personas, debido a que la poblacién activa crecid6 mas que la poblacion ocupada. De esta
manera, la variacién del desempleo ascendié hasta el 7,3% respecto al segundo trimestre de
2005. La tasa de paro se fij6 en el 5,6%, siete décimas menos que en el primer trimestre, pero
medio punto mas que hace un ano. El causante del aumento ha sido la poblaciéon masculina, al
haber aumentado una media del 7,3%, puesto que las mujeres desempleadas disminuyeron los

dos trimestres y alcanzaron un descenso medio del 3,8%.

Durante los nueve primeros meses del afio se han formalizado 178.990 contratos, lo
que supone un incremento de un 4,4% respecto al mismo periodo del afio anterior. La
evolucion trimestral ha sido de desaceleracion puesto que a un primer trimestre con un

aumento del 17%, le ha seguido una caida de la contrataciéon, con dos trimestres con
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variaciones negativas, aunque inferiores al 1%. Este aumento para el total del periodo
analizado, se debe tanto al incremento de los contratos de duracidon determinada como a los de
duracion indefinida, aunque los segundos (18,4%) han avanzado a un ritmo superior al de los
primeros (3,0%). Entre los tipos de contratos de duracién indefinida destaca el de conversion
en indefinidos, que logré un avance de un 33,5% significando 2.592 nuevos contratos,
impulsados por la reforma laboral de 9 de mayo que recoge un Plan Extraordinario que bonifica
las transformaciones de los contratos temporales en indefinidos realizados en el periodo julio-

diciembre del presente ano.

En el periodo de enero a abril, unicos datos disponibles, el numero de expedientes de
regulacion de empleo ha aumentado un 30,3%, que, en nimeros absolutos, se traduce a 10
expedientes mas. El numero de trabajadores afectados fue de 1.608, un 52,7% mas que en

estos cuatro meses de 2005, siendo el 83% de ellos de suspensiéon de contrato.

3.5. PRECIOS Y COSTES

La evolucion de la tasa de variacion interanual del IPC en Navarra durante la primera
mitad del afno fue similar a la que tuvo en el mismo periodo de 2005, ya que tras continuar en el
primer trimestre con la trayectoria alcista de la inflacidn iniciada a finales del afio anterior, se
desacelero ligeramente durante el segundo trimestre del afio. No obstante, y a diferencia de lo
ocurrido en el afo pasado, continué disminuyendo notablemente en septiembre hasta situarse
en el 2,6%, un punto y dos décimas inferior a la tasa de variacion del trimestre anterior y tres

décimas por debajo de la inflacién nacional.

La inflaciéon subyacente tuvo un comportamiento similar al del indice general, ya que
tras sufrir un incremento en su tasa interanual durante el primer trimestre, disminuyé tanto en el
segundo como en el tercero para situarse en septiembre en el 2,6%, siendo la primera vez
desde marzo de 2004 en la que la tasa anual del indice general no esta por encima de la
inflacion subyacente. Del mismo modo, el indice sin energia ni alimentos no elaborados a nivel

nacional en septiembre se iguald con el indice general en el 2,9%.

ECONOMIA NAVARRA 31

INDICE |



EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE CONSUMO EN 2006
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Todos los grupos que componen el IPC presentaban en septiembre tasas de variacion
positivas, salvo el de Comunicaciones, que registré un descenso de precios del 1,3%. Los
grupos mas inflacionistas fueron Vivienda y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con unos

incrementos del 4,9% y 4,4%, respectivamente.

Al incluir las ponderaciones de cada grupo al indice general, se obtiene que
Alimentacion y bebidas no alcohdlicas, con una aportacién de nueve décimas, y Vivienda, con

una de cinco décimas, fueron los que en mayor medida contribuyeron al incremento de precios.

Por comparaciéon con los diferentes grupos especiales en Espaia, se observa que en
septiembre, ocho de los doce grupos tuvieron un comportamiento mas inflacionista a nivel
nacional, destacando el de Hoteles, cafés y restaurantes, con un diferencial de un punto. Sin
embargo, el grupo que presentd una mayor diferencia fue el de Ocio y Cultura, siendo un punto

y tres décimas mas elevado en Navarra.
Pese a que el indice de Precios Industriales en Navarra comenzé el afio con un
importante descenso en el primer trimestre, sufrié un repunte en el segundo, para volver a

incrementarse ligeramente en agosto alcanzando el 2,2%, maxima tasa en lo que va de afio,

pero un punto inferior a la presentada en el mismo mes del afio pasado.
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El indice General de Precios Industriales en Espafia registré un incremento del 5,7% en
agosto respecto al mismo mes del afno anterior. De esta forma el diferencial entre la tasa
regional y la nacional se elevé hasta los tres puntos y medio, diferencia muy superior al punto y
siete décimas existente en agosto de 2005. Este diferencial entre ambas tasas fue
consecuencia de que en todos los grupos por destino econdmico de los bienes, el incremento a
nivel nacional fue superior al navarro, con la salvedad de la tasa de los bienes energéticos en

los que la tasa de crecimiento regional fue superior a la del conjunto de Espafa.

Segun los datos facilitados por el Departamento de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacién del Gobierno de Navarra, el indice General de Precios Percibidos por los
Agricultores presentaba en septiembre una tasa de variacion interanual del 1,1% frente al
descenso del 1,8% del mismo periodo del ano anterior. Este aumento fue debido al buen
comportamiento de los precios de los productos animales que incrementaron un 9,9%, mientras
que los de los productos forestales y los agricolas presentaron sendos descensos del 3,9% y
del 4,1% respectivamente. Los precios pagados por los agricultores, tras empezar con valores
positivos en el primer trimestre, pasaron a ser negativos en el segundo y terminaron con una

tasa de variacion del 2,3% el tercero.

El coste salarial por trabajador y mes en el segundo trimestre del afo fue de 1.821,6
euros, incrementandose un 1,3% respecto al afio anterior, y continuando siendo superior a los
1.623,7 euros que arrojaron los datos nacionales. Mayor fue el incremento experimentado por
el coste salarial por hora efectiva, que tras aumentar un 7,3%, ascendié a 13,5 euros frente a
los 11,7 euros de la media nacional.

Hasta el mes de agosto incluido, la negociacion colectiva afecté a 85.467 trabajadores
en Navarra, mostrando un incremento salarial medio mas elevado que el del afio anterior en las

mismas fechas, un 3,41% frente al 3,18%, y también superior al 3,18% de media nacional.

3.6. FINANCIACION DE LA ECONOMIA

La politica monetaria que venia adoptando el Banco Central Europeo (BCE) para la zona
euro, consistente en mantener invariable el tipo de interés de las principales operaciones de
financiacién cambia a finales de 2005. Desde el aio 2003 hasta diciembre de 2005 este tipo de
interés se mantuvo en el 2%, un nivel bajo para favorecer la recuperacion econémica ya que
estimulaba el consumo y la inversién, debido a que resultaba barata su financiacién. A partir de

diciembre del ano 2005, y hasta el 5 de octubre de 2006 se han producido cinco subidas
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consecutivas de 0,25 puntos porcentuales cada una, elevando el citado tipo de interés hasta el
3,25%, y se prevé una nueva subida de otro cuarto de punto antes del final del presente afio.
Las razones que aduce el BCE para justificar estas subidas son siempre las mismas: mantener
controlada la inflacién una vez que se considera que ya se esta produciendo una recuperacion
de la economia en la zona euro, se prevé crecer un 2,5% el PIB para el afio 2006 y un 2,1%
para el 2007. También EEUU continua subiendo este instrumento, subida que comenzé en el
verano del afio 2004 desde el 1% al que bajé en julio de 2003; durante el afio 2006 ha pasado
del 4,25% que estaba al comienzo del afno al 5,25% actual mediante cuatro subidas de un
cuarto de punto cada una. En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantiene los tipos en el

4,75%, y en Japon se situan en el 0,25%.

Los tipos de interés en el mercado nacional tienden a subir en el corto plazo, y también
en el largo plazo, aunque con menos intensidad. Las Letras del Tesoro a un afio en el mercado
primario se negociaban al 3,53% en septiembre, un punto y cuarenta y cuatro centésimas mas
que en el mismo mes del afio anterior, y los bonos a diez afios del mercado secundario

cotizaban al 3,76%, con un aumento de 67 centésimas respecto al afio anterior.

TIPOS DE INTERES A CORTO Y LARGO PLAZO
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Fuente: Banco de Espafria.

El Euribor a un ano, tipo de referencia para muchas operaciones en el mercado
hipotecario, se situé en el mes de septiembre en una media del 3,70%, 1,5 puntos mas que el

existente el afno anterior, 2,22%. Esta subida se refleja también en el tipo medio de los
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préstamos hipotecarios a mas de tres afios para la adquisicién de vivienda libre que ha pasado

del 3,19% en agosto del afio 2005 al 4,35% en agosto del presente afio.

Los mercados bursatiles europeos contintan la trayectoria alcista de los ultimos afios, a
pesar de la subida de tipos de interés, viéndose favorecidos en los ultimos meses por la bajada
de los precios del petrdleo, que repercute positivamente en la mejora de los resultados
empresariales, con la bolsa espafiola a la cabeza. El indice general de la bolsa de Madrid se ha
revalorizado un 21,9% en los nueve primeros meses, y el IBEX 35 un 20,5%, el EURO STOXX
50 se revalorizé un 11,8%, el DAX aleman un 10,9%, el CAC 40 un 11,3% y el FTSE 100 un
6,1% en ese mismo periodo. El indice DOW JONES se ha revalorizado un 8,9% y el NIKKEI

esta a niveles de principios de afo, con oscilaciones en torno al 6% hacia arriba y hacia abajo.

En el mercado de divisas, el euro ha experimentado durante el afio 2006 una trayectoria
alcista respecto al dolar. La cotizacion media del euro en el mes de septiembre fue de 1,273
dolares lo que supone un incremento de un 7,3% respecto de la cotizacion media del mes de
diciembre anterior. Respecto del franco suizo se ha apreciado un 2,3%, en relacién al yen

japonés se ha apreciado un 6% y apenas ha variado respecto a la libra esterlina.

3.6.1. Depositos en el sistema financiero navarro

Los depdsitos totales captados por el sistema financiero navarro al final del segundo
trimestre del 2006, segun la informacién facilitada por el Banco de Espana, ascendieron a
12.918 millones de euros, un 14,4% mas que en la misma fecha del afio anterior. Esta cifra

representa el 1,23% del total de los depdsitos a nivel nacional.

Tanto los depdsitos privados como los publicos han evolucionado al alza, pero los
primeros aumentaron el 11,7%, alcanzando los 12.085 millones de euros, y los segundos
crecieron un 76,2%, situandose en 833 millones de euros, si bien estos depdsitos apenas
representan un 6,4% del total. La participacién de los depdsitos privados sobre los depdsitos
totales es muy parecida a la registrada en la misma fecha del afo anterior, situandose en el

93,6% frente al 95,8% del ejercicio precedente.

Los diferentes tipos de depdsitos privados han evolucionado en la misma direccién: los
depdsitos a plazo se han incrementado un 13,7%, los depositos a la vista un 10,2%, y los
depdsitos de ahorro aumentan un 8,7%, variando en consecuencia las cuotas de participacion
de los distintos tipos de depdsitos sobre el total, con los depédsitos a plazo a la cabeza que

representan el 50,1%, aumentando tres décimas respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Las entidades mas activas para captar los depdsitos han sido las cooperativas de crédito,
que los han incrementado en un 13,3% hasta alcanzar la cifra de 3.265 millones de euros, pero
también las cajas de ahorro y los bancos han incrementado el volumen de sus depdsitos un
11,6% y un 9,7%, respectivamente, siendo las cajas de ahorro con el 55% de los depdsitos
privados totales las que acaparan el mayor porcentaje de participacion, las cooperativas de

crédito tienen el 27 % y los bancos el 18% restante.

De esta forma, las cooperativas de crédito aumentan cuatro décimas su cuota de
participacién en detrimento de los bancos, y las cajas de ahorro mantienen el mismo porcentaje

de participacion que en la misma fecha del afio anterior.

DEPOSITOS PRIVADOS POR ENTIDADES

% (Datos referidos al segundo trimestre de cada ejercicio)
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Bancos Cajas de Ahorros Cooperativas de Crédito

Fuente: Banco de Espana.

3.6.2. Créditos en el sistema financiero navarro

El volumen de crédito concedido por el sistema financiero navarro continda creciendo, y
con unos ritmos muy altos, el crédito total concedido a finales del segundo trimestre de 2006
aumentd un 23% respecto a la misma fecha del ano anterior, alcanzando los 17.968 millones
de euros, y representa un 1,35% del total de los créditos a nivel nacional. El crédito al sector
privado aumento el 23,3%, sin embargo el crédito al sector publico disminuy6 un 1,2% aunque
éste representa soélo un 1 % del crédito total, situandose en 175 millones de euros.
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El incremento del crédito al sector privado mas importante se ha producido en las
cooperativas de crédito, un 27,8% mas que en la misma fecha del afio anterior, le sigue las
cajas de ahorro con un 23,6% mas y los bancos con un 19%. Sin embargo, el reparto del
crédito privado por entidades financieras apenas ha variado con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Sigue estando encabezado por las cajas de ahorros que aglutinan el 46,5%,
aumentando su participacion una décima, seguidas por los bancos con el 28,2%, que
disminuye un punto, y en tercer lugar las cooperativas de crédito con el 25,3% restante,

aumentando nueve décimas.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR ENTIDADES

% (Datos referidos al segundo trimestre de 2006)
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Fuente: Banco de Espafia.

En el conjunto nacional la distribucidon del crédito privado entre las entidades financieras
es diferente con respecto a Navarra, teniendo menos presencia las cooperativas de crédito.
Las Cajas de Ahorro acaparan el 49,1% del total, seguidos por los Bancos con el 45,4% y en
tercer lugar las cooperativas de crédito con, tan sdélo, el 5,5% restante y mantienen similar

distribucién que el mismo periodo del afio anterior.

Segun datos provisionales facilitados por el INE, durante el mes de julio el importe medio
por hipoteca constituida se situa a nivel nacional en 159.555 euros, un 15,5% mas que en el
mismo mes de 2005, y un 3,6% superior al registrado en junio de 2006. En Navarra esta cifra

se sitta en 172.249 euros en el mes de julio, un 4,7% superior al importe medio
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correspondiente al mismo mes del afio anterior, sin embargo, en el mes de junio de este afio

este importe medio fue de 203.522 euros.

El importe medio por hipoteca constituida sobre viviendas en julio del presente afio fue de
143.497 euros a nivel de Espana, lo que supone un 14,3% de aumento interanual, y un 2,4%
intermensual. En Navarra el importe medio de las viviendas hipotecadas ese mes fue de
142.886 euros, con un incremento interanual del 15,9% y un 4,2% mas que el importe medio

contratado en junio del presente afio.

A nivel nacional las cajas de ahorro son las entidades que conceden mayor numero de
préstamos hipotecarios durante julio, el 58,8% del total, seguidas de los bancos con el 33%. En
cuanto al capital prestado, las cajas de ahorro conceden el 57,3% del total de este tipo de

préstamos y los bancos el 36%.

El tipo medio de los préstamos hipotecarios de las cajas de ahorro es del 3,83% y el
plazo medio de 25 afios, los bancos concedieron sus préstamos a un tipo medio del 3,93% vy el

plazo medio fue el mismo durante ese mes.

El 97,8% de las hipotecas constituidas en julio utiliza un tipo de interés variable, siendo el

euribor el tipo de referencia mas utilizado, en concreto en el 83,8% de los nuevos contratos.

3.7. SECTOR PUBLICO

La ejecuciéon de los Presupuestos Generales de Navarra hasta el mes de septiembre
refleja la buena marcha de la economia, con un destacado aumento de los ingresos
reconocidos, un 12% mas que en la misma fecha del afio anterior, impulsados por la expansién

de los ingresos impositivos, un 15,2%.

El ahorro corriente, diferencia entre ingresos y gastos corrientes, fue de 655,7 millones de
euros, frente a los 464,8 millones de euros del mismo periodo del afio anterior, aumentando los

ingresos corrientes un 12,4% y un 4,5% los gastos corrientes.

La formacién bruta de capital, diferencia entre gastos e ingresos de capital, se situé en
165,6 millones de euros, reduciéndose un 15,6%, debido a la disminucién de los gastos de

capital un 12,5% respecto al mismo periodo del ano anterior.
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EJECUCION DE LOS PRESUPUESTOS GENERALES DE NAVARRA

(Datos acumulados hasta septiembre en millones de euros)

2006 2005 06/05
Ingresos corrientes 2.425,7 2.158,6 12,4
Gastos corrientes 1.770,1 1.693,8 4,5
Ahorro corriente 655,7 464,8 411
Ingresos de capital 34,9 33,0 6,0
Gastos de capital 200,5 229,1 -12,5
Formacion de capital 165,6 196,2 -15,6
Déficit (-) o superavit (+) no financiero 490,1 268,6 82,5
Constitucion activos financieros 40,5 13,8 192,4
Reembolso activos financieros 16,4 20,3 -19,3
Variacion neta de activos financieros 24 1 -6,5 -471.,8
Capacidad (+) o necesidad (-) neta de endeudamiento 466,0 2751 69,4
Variacion neta de pasivos financieros 0,0 0,0
Saldo presupuestario 466,0 2751 69,4

Fuente: Departamento de Economia y Hacienda.

El resultado conjunto de las operaciones no financieras refleja un superavit a finales de
septiembre de 490,1 millones de euros, frente al superavit de 268,6 millones de euros del
mismo periodo del afo anterior. Si de este resultado se descuenta la variacién de activos
financieros, 24,1 millones de euros, se obtiene una capacidad de financiacién de 466 millones
de euros que coincide con el saldo presupuestario ya que no ha habido variacion de pasivos
financieros. Ahora bien, las previsiones de cierre del ejercicio apuntan a un superavit no

financiero de 59,3 millones de euros y un saldo presupuestario equilibrado.

EJECUCION PRESUPUESTARIA INGRESOS

(Datos acumulados hasta septiembre en millones de euros)

2006 2005 06/05
Impuestos Directos 1.116,0 931,6 19,8
IRPF 746,5 644,7 15,8
Sociedades 3034 239,5 26,7
Otros impuestos directos 66,1 47,4 39,6

ECONOMIA NAVARRA 39

INDICE |



Impuestos Indirectos gestion directa
IVA gestion directa

Alcoholes y bebidas derivadas
Cerveza

Productos Intermedios
Transporte

Hidrocarburos

Electricidad

Tabaco

Otros impuestos indirectos
Suma Impuestos Gestion Directa

Ajustes del Estado

IVA

Alcoholes y bebidas derivadas
Cerveza

Hidrocarburos

Tabaco

TOTAL IMPUESTOS (Capitulos 1y 2)

Tasas, Precios publicos y Otros ingresos
Transferencias corrientes

Ingresos patrimoniales

Enajenacién de inversiones reales
Transferencias de capital

Activos financieros

TOTAL INGRESOS

1.074,6
577,5

45,1
5,0
0,2

15,9

200,9

13,1

79,0

137,8
2.190,6

129,6
176,1
-48,8
-0,3
-24,0
26,6

2.320,2

62,3
25,6
17,6
13,0
21,9
16,4

2.477,0

982,0
512,5

50,4
2,7
0,1

14,8

202,9

10,9

77,5

110,2
1.913,6

99,8
153,6
-42,5

-0,6
-21,9
11,2

2.013,4

53,0
24,2
68,0

7,2
25,7
20,3

2.211,8

9,4
12,7

-10,3
87,7
13,6

7,8
-1,0
19,5

1,9

25,1
14,5

29,9
14,7
14,8
-47,9
9,4
136,9

15,2

17,6
5,8
-74,1
79,9
-14,8
-19,3

12,0

Fuente: Departamento de Economia y Hacienda.

Analizando mas detalladamente la ejecucion del presupuesto de ingresos se observa que

los ingresos impositivos gestionados directamente suponen el 88,4% del total de ingresos

reconocidos por el Gobierno de Navarra en estos nueve meses (el 94,4% del total de ingresos

impositivos) y se incrementaron un 14,5%, debido al aumento de un 19,8% en los impuestos

directos y de un 9,4% en los indirectos en gestién propia.

Dentro de los impuestos directos, el impuesto de Sociedades sube un 26,7%, el IRPF,

impulsado por las retenciones de trabajo, de capital y por las menores devoluciones realizadas

por cuota diferencial, aumenta un 15,8%, y los impuestos sobre el Patrimonio y sobre

Sucesiones y Donaciones, con un menor poder recaudatorio, crecen un 41%.
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Entre los impuestos indirectos, el mas importante por su cuantia es el IVA, por el que se
reconocieron derechos por 577,5 millones de euros en gestion directa, un 12,7% mas que en la
misma fecha del afo anterior. Representa el 23,3% del total de ingresos del Gobierno de
Navarra, y si le afadimos los ingresos por Ajustes procedentes de este impuesto este
porcentaje se situa en el 30,4%. Por Impuestos Especiales, en conjunto, se reconocieron
derechos por 359,3 millones de euros, importe similar al afio anterior. Aumentan un 2,5% el
impuesto sobre Primas de Seguros, un 29,8% el impuesto de Transmisiones Patrimoniales, y

un 25,7% el de Actos Juridicos Documentados.

Los ingresos procedentes de los Ajustes Fiscales con el Estado derivados del Convenio
Econémico, en conjunto, aumentan un 29,9%; suben los ajustes por IVA un 14,7%, los
impuestos especiales sobre Alcoholes, un 14,8%, también crecen Hidrocarburos y Tabaco, y

desciende en cambio el referido a la Cerveza.

El total de ingresos reconocidos por impuestos, suma de lo gestionado directamente y los

Ajustes del Estado, se elevo a 2.320,2 millones de euros, un 15,2% mas.

Los ingresos correspondientes al resto de capitulos econémicos representan el 6,3% del
total de ingresos reconocidos en estos nueve meses. Aumentan los capitulos de Tasas,
Precios Publicos y Otros Ingresos un 17,6%, las Transferencias Corrientes un 5,8%, y la
Enajenacion de Inversiones Reales un 79,9%, alcanzando la cifra de 13 millones de euros. Por
el contrario, disminuyen los capitulos de Ingresos Patrimoniales, Transferencias de Capital y

Activos Financieros.

Pasando al analisis de la ejecucidn del presupuesto de gastos, se observa que las
obligaciones reconocidas por gastos corrientes ascendieron a 1.770,1 millones de euros, el
88% del gasto total, lo que supone un incremento de un 4,5% con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Como viene siendo habitual, el mayor volumen lo acaparan las transferencias
corrientes, que suponen el 44,2% del total y que se han incrementado apenas un 1,3%,
alcanzando los 888,7 millones de euros, seguidas por los gastos de personal que, con unas
obligaciones reconocidas de 657,6 millones de euros, representan el 32,7% del total y han
aumentado un 8,8%. Los gastos por compra de bienes y servicios corrientes, con un importe
global de 207,3 millones de euros, aumentaron un 12,4%, y los gastos financieros, por valor de

16,5 millones, disminuyen un 40,4%.

Los gastos por operaciones de capital, el 10% del gasto total, disminuyeron un 12,5% con
respecto al afo anterior. Se reducen tanto las inversiones reales como las transferencias de

capital. Las inversiones reales en lo que llevamos de afo ascienden a 85,8 millones de euros,
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un 14,3% menos que el afo anterior, y las transferencias de capital, 114,7 millones de euros
disminuyen un 11,1%. Las operaciones financieras representan, el 2% del gasto total, y se
refieren a la constitucion de activos financieros, que ascendieron a 40,5 millones de euros,
frente a los 13,8 millones de euros del ano anterior. No ha habido en lo que llevamos de

ejercicio variacion de pasivos financieros.

OBLIGACIONES RECONOCIDAS

(a 30 de septiembre en millones de euros)

2006 % 2005 % 06/05
Gastos de personal 657,6 32,7 604,6 31,2 8,8
Compra bienes y servicios 207,3 10,3 184.,4 9,5 12,4
Gastos financieros 16,5 0,8 27,7 14 -40,4
Transferencias corrientes 888,7 442 877,0 453 1,3
GASTOS OPERACIONES CORRIENTES 1.770,1 88,0 1.693,8 87,5 4,5
Inversiones reales 85,8 4,3 100,1 52 -143
Transferencias de capital 114,7 57 129,1 6,7 -11,1
GASTOS OPERACIONES DE CAPITAL 200,5 10,0 2291 11,8 12,5
Variacion de activos financieros 40,5 2,0 13,8 0,7 1924
Variacion de pasivos financieros 0 0,0 0,0 0,0 0,0
GASTOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 40,5 2,0 13,8 0,7 1924
OBLIGACIONES RECONOCIDAS 2.011,0 100,0 1.936,8 100,0 3,8

Fuente: Departamento de Economia y Hacienda.

42

INDICE |



4. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA NAVARRA

Dentro del capitulo de previsiones econdmicas, las perspectivas existentes para el
contexto internacional, de acuerdo con las cifras difundidas por el FMI a mediados del pasado
mes de septiembre, destacan que la economia mundial presentara una tasa de crecimiento
global que se elevara al 5,1% en 2006, desde el 4,9% de 2005, y podra situarse, de nuevo,
alrededor de esa tasa del 4,9% en 2007. Las economias avanzadas aumentaran el PIB un
3,1% este afo y en torno al 2,7% en el préximo, mientras que las economias de los paises

emergentes y en desarrollo creceran un 7,3% y un 7,2%, en uno y otro periodo.

En el grupo de economias avanzadas, Estados Unidos elevara la tasa de crecimiento del
PIB al 3,4% en 2006 y la recortara medio punto porcentual, hasta el 2,9%, en 2007. Por su
parte, Japon y la Union Europea situaran sus respectivas tasas alrededor del 2,7% y 2,1%, el
primero, y del 2,8% y 2,4%, la segunda. Unas cuatro décimas por debajo de lo sefalado para
esta segunda zona, en torno al 2,4% y 2%, crecera la economia de la zona euro en el conjunto

de cada uno de los ejercicios indicados.

El PIB de Espafia aumentara un 3,4% en 2006 y un 3% en 2007, segun el FMI, pero la
tasa del proximo ejercicio podria situarse en torno al 3,2%, dos décimas mas, de acuerdo con
el escenario macroeconomico dado a conocer por el Ministerio de Economia y Hacienda el
pasado 26 de septiembre, mientras que para el conjunto del actual ejercicio ese organismo
publico también prevé que la tasa de variacién del agregado sera del 3,4%, frente al 3,5%

estimado recientemente por la Contabilidad Nacional del INE para 2005.

En dicho escenario del Ministerio de Economia y Hacienda, se establece que la ligera
moderacion del ritmo de crecimiento econdmico, de una décima este afio y dos mas en el
siguiente, estara ocasionada por la desaceleracién de la demanda interna, que se extendera
tanto al gasto en consumo final como a la formacién bruta de capital fijo. Compensando
parcialmente esas tendencias a la baja, la demanda externa neta registrara una reduccion

progresiva de su negativa contribucion al crecimiento del PIB.
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El elevado, aunque ligeramente desacelerado, perfil de crecimiento de la economia

espafnola se vera acompafiado de un significativo aumento del empleo. En términos de puestos

de trabajo equivalentes a tiempo completo, segin la Contabilidad Nacional, las tasas de

crecimiento del empleo también se moderaran progresivamente, desde el 3,1% de 2005 hasta

el 2,9% de 2006 y el 2,5% de 2007. En lo que respecta a la evolucién de los precios, esta

previsto que el deflactor del PIB recorte su crecimiento al 3,8% este afio y al 3,4% el proximo.

ESCENARIO MACROECONOMICO DE ESPANA

(Tasas de variacion anual)

2005 2006 2007
Gasto en consumo final 4,3 3,8 3,3
Formacién bruta de capital fijo 7,0 5,8 4,9
Demanda Interna 5,0 4,3 3,7
Exportaciones 1,5 5,8 54
Importaciones 7,0 8,4 6,8
Aportacion del sector exterior 1,7 -1,1 -0,8
PIB 3,5 34 3,2
Empleo 3,1 2,9 25
Deflactor del PIB 4,1 3,8 3.4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda. 26 de septiembre de 2006.

Habida cuenta de las perspectivas econdmicas existentes para el entorno nacional e

internacional, se espera que la economia navarra situe la tasa de crecimiento alrededor del

3,6% en 2006 y del 3,4% en 2007, de forma que el PIB de este ejercicio podra ascender a

16.016,2 millones de euros, en unidades monetarias corrientes. Complementariamente, los

precios de consumo y el deflactor del PIB registraran en Navarra tasas de variacion muy

similares a las esperadas, en cada caso, en el conjunto de Espafia, mientras que el empleo

situara su ritmo de avance en torno al 2,9% en el presente ejercicio y al 2,7% en el préximo.
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5. SITUACION Y PERSPECTIVAS DE LA HACIENDA PUBLICA
DE NAVARRA

La situacion de la Hacienda Publica de Navarra queda reflejada en la presente
informacion que se remite al Parlamento de Navarra como parte de la documentacién de los

Presupuestos Generales de Navarra para el afio 2007.

El resultado presupuestario del ejercicio 2006 segun la estimacion provisional realizada,
refleja un superavit no financiero de 59,3 millones de euros, siendo el resultado total

equilibrado, y el ahorro bruto se eleva a 882,3 millones de euros.

Para el afo 2007 se ha previsto al igual que en ejercicios anteriores, un presupuesto
equilibrado sin necesidad de acudir al mercado de capitales para financiar, aunque sea

parcialmente, los gastos previstos.

La situacion de partida es la de un volumen de deuda publica a final del ejercicio 2006 de
641,4 millones de euros, cantidad similar a la del ejercicio anterior. Sobre el PIB estimado para

el presente ejercicio, la deuda viva, a finales de ano, representara aproximadamente un 4 %.

En septiembre del presente afio y por parte de la empresa Standard & Poor’s, se ha
revisado nuevamente nuestra calificacion de riesgo crediticio, manteniéndose la obtenida en el
ano 1999, en el que se alcanzd el grado de “AA+” y mejorando la tendencia de estable a
positiva, la maxima concedida a una comunidad auténoma. Este rating refleja la sélida y
sostenida ejecucion financiera y presupuestaria de nuestra Comunidad y su bajo y decreciente

nivel de deuda directa sobre ingresos corrientes.

La politica presupuestaria y, dentro de ella la elaboracion de los presupuestos generales
de Navarra para el ano 2007, sigue estando referenciada a los “Escenarios de Consolidacion
Presupuestaria”. Estos ultimos, acordados entre la Administracién del Estado y la de la
Comunidad Foral, suponen lograr el equilibrio presupuestario sin el aumento de la deuda viva,

pues la aplicacion de la Ley General de Estabilidad Presupuestaria asi lo exige.
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6. ANEXO. CUADROS ESTADISTICOS
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INDICADORES ECONOMICOS DE NAVARRA

VARIACION
% acum.
FECHA s/ sfigual sfigual
ULTIMO Periodo Periodo | Periodo afio
INDICADORES UNIDADES DATO DATO anterior | afo anterior| anterior
1. ACTIVIDAD Y PRODUCCION
Indice de Actividad Industrial (p) Base 1995=100 Julio 168,2 -9,6 13,2 41
Indicador de clima industrial (*) Saldo respuestas Septiembre -7,7 0,8 -7,8 -
Consumo de cemento Tm. Abril 57.122 -15,2 -13,3 2,7
Viviendas iniciadas Unidades Agosto 982 140,1 100,8 -4.1
Licitacion oficial Miles de euros Julio 55,7 29,4 -33,5 5,7
Pernoctaciones en hoteles Unidades Agosto 187.427 11,2 8,0 6,8
2. DEMANDA
Nivel cartera de pedidos (*) Saldo respuestas Septiembre -14 11,6 -17,7 -
Matriculacion turismos Unidades Septiembre 1.254 3,0 -6,2 -0,9
Matriculacion vehiculos industriales Unidades Septiembre 422 -0,5 0,2 -0,2
Crédito al consumo (deflactado) Mill.euros. de 2001 Il Trim. 250,8 2,2 14,8 14,1
Crédito actividades productivas (deflactado) Mill.euros. de 2001 Il Trim. 2.800,8 6,2 17,1 20,1
Inversion publica (p) Millones de euros. 2005 224,80 7.4 - -
3. MERCADO DE TRABAJO
Poblacién activa Miles de personas Il Trim. 297,0 0,4 3,7 3,3
Poblacién ocupada Miles de personas Il Trim. 280,4 1,2 3,2 3,0
Poblacién en paro Miles de personas I Trim. 16,5 -11,8 12,2 7,3
Tasa de paro (*) - Il Trim. 5,6 6,3 51 -
Afiliados Personas Septiembre 272.780 1,0 3,1 3,1
Desempleo registrado Personas Septiembre 19.999 -2,6 -5,6 -5,4
4. PRECIOS Y COSTES
indice de precios de consumo Base 2001=100 Septiembre 118,0 -0,1 2,6 1,3
Precios percibidos agricultores Base 1990=100 Septiembre 99,0 -7,8 1,1 3,7
Salarios pactados Convenios (*) Incremento Agosto 3,4 3,4 3,2 -
Coste salarial por trabajador y mes Euros Il Trim. 1.821,6 10,2 1,3 1,2
5. SECTOR EXTERIOR
Exportaciones Millones de euros. Julio 394,0 -31,1 -6,5 6,1
Importaciones Millones de euros. Julio 360,9 -21,5 14,4 16,0
Saldo comercial Millones de euros. Julio 33,1 -70,5 -68,7 -56,4
Tasa de cobertura (*) - Julio 109,2 124,4 133,6 -
6. FINANCIACION DE LA ECONOMIA
Depdsitos totales Millones de euros Il Trim. 12.918,0 3,8 14,4 5,7
Créditos totales Millones de euros Il Trim. 17.968,0 6,0 23,0 24,7
7. SECTOR PUBLICO: GOBIERNO DE
NAVARRA
Ingresos no financieros (p) Millones de euros. 2005 3.136,7 16,4 - -
Gastos no financieros (p) Millones de euros. 2005 3.002,7 7,7 - -
Déficit(-) o superavit (+) no financiero (p) Millones de euros. 2005 134,0 - - -

(p) provisional.

(*) En lugar de la tasas de variacién, se recogen los valores alcanzados en los Periodos de referencia.
Elaboracién: Seccion de Analisis y Coyuntura Econdmica.
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PIB Y COMPONENTES DE LA DEMANDA. iNDICES DE VOLUMEN ENCADENADOS
REFERENCIA 2000. CICLO TENDENCIA
(tasas de variacién anual en porcentaje)

GASTO EN CONSUMO FINAL FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Demanda
Periodo Total Hogarese | AA.PP. Total Equipo " | Construc. Demanda externa PIB pm
ISFLSH interna @ neta @

2001 4,0 3,8 4.8 2,1 -0,1 4,6 3,4 -0,8 2,6

2002 3,2 3,0 42 1,5 0,2 29 2,7 0,2 2,9

2003 3.1 2,6 5,6 4.4 53 3,6 3,4 -0,3 3,0

2004 3,6 3,5 42 4.8 5,8 3,9 3,9 -0,4 3,5

2005 3,3 3,3 3,7 4.1 3,7 4,6 3,6 -0,4 3,2
2002

1] 3,0 2,6 5,2 1,5 0,4 2,6 2,5 0,6 3.1

\Y 2,6 2,1 5,6 2,2 1,5 2,9 2,5 0,5 3,0
2003

| 2,7 2,1 6,0 3,6 4.1 3,0 2,8 0,0 2,8

1] 2,7 2,2 5,2 4,3 51 3,4 3,0 -0,2 2,8

1] 3,2 2,8 5,3 4.8 5,8 3,8 3,5 -0,5 3,0

\Y 4,0 3,6 5,8 5,0 6,0 4.1 4,2 -0,7 3,5
2004

| 4,3 4.1 5,6 51 6,2 4,0 44 -0,6 3,8

1] 4.1 3,9 4,7 5,0 6,3 3,6 4,2 -0,5 3,7

1] 3,4 3,3 3,5 4.8 5,8 3,8 3,7 -0,3 3,4

\Y 2,8 2,7 3,2 4,5 4,9 4,2 3,2 0,0 3,2
2005

| 3,0 2,9 3,4 4,3 42 4,3 3,3 -0,3 3,0

1] 3,2 3,2 3,7 4.1 3,8 4,5 3,5 -0,4 3.1

1] 3,5 3,5 3,9 4,0 3,3 4,7 3,7 -0,4 3,3

\Y 3,6 3,6 3,9 4.1 3,3 4,9 3,7 -0,4 3,3
2006

| 4,0 3,9 4.1 4.1 3,5 4,7 4,0 -0,3 3,7

1] 3,8 3,7 4.1 4,2 3,8 4,7 3,9 -0,2 3,7

™ Incluye variacion de existencias.
@ Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB 'Y VAB POR RAMAS DE ACTIVIDAD. iINDICES DE VOLUMEN ENCADENADOS
REFERENCIA 2000. CICLO-TENDENCIA
(tasas de variacién anual en porcentaje)

VAB A PRECIOS BASICOS Impuestos
Servicios netos sobre
Periodo Agricultura Industria | Construcc. Total Mercado [No mercado| productos PIB pm

2001 1,1 -0,3 4,8 44 4,6 34 0,7 2,6

2002 0,2 1,6 3,1 3,7 4,0 2,6 2,2 2,9

2003 3,0 1,1 3,8 4,0 4,0 3,8 2,3 3,0

2004 -0,3 2,6 4,1 4,2 4,2 4,0 2,6 3,5

2005 0,0 1,7 4,8 3,8 3,9 34 3,0 3,2
2002

1 0,1 2,0 2,8 3,8 4,0 3,0 2,3 3,1

\% 1,1 1,8 3,1 3,6 3,5 4.1 2,7 3,0
2003

I 2,7 1,2 3,3 3,5 3,3 4,2 2,3 2,8

Il 34 0,8 3,6 3,6 3,6 3,5 2,2 2,8

1 3,3 0,9 4,1 4,1 43 3,3 2,3 3,0

\% 2,5 1,6 4,3 4,7 47 44 2,3 3,5
2004

I 0,9 2,5 4,2 4,8 4,8 4,8 2,8 3,8

Il -0,2 2,9 3,9 4,5 4,5 4,6 2,5 3,7

1 -0,8 2,8 4,0 3,9 3,9 3,8 24 3.4

1\ -0,9 2,3 4,4 3,5 3,7 3,0 2,5 3,2
2005

I -0,6 21 4,6 3,5 3,6 2,8 2,7 3,0

Il -0,4 1,9 4,7 3,6 3,6 34 2,9 3,1

1] 0,4 17 4,9 4,1 4,2 3,7 3,0 3,3

\Y 0,6 1,3 5,0 43 4.3 3,5 3,3 3,3
2006

I 0,7 17 4,8 4,6 4,8 3,7 35 3,7

Il 0,7 1,8 4,8 4,6 4.8 3,6 3,6 3,7

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB'YY COMPONENTES DE LA DEMANDA
PRECIOS CORRIENTES. CICLO TENDENCIA
(miles de euros)

GASTO EN CONSUMO FINAL FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Demanda | Demanda
Hogares e .

Periodo Total ISFLSH AA.PP. Total Equipo " | Construc. interna  |externa neta)  PIB pm
2000 7.614.950 6.359.529 1.255.421 2.876.241 1.524.911 1.351.330 10.491.190 250.811 10.742.000
2001 8.174.628 6.809.388 1.365.240 3.024.010 1.550.376 1.473.634 11.198.640 186.567 11.385.210
2002 8.734.006 7.258.992 1.475.014 3.162.639 1.579.692 1.582.947 11.896.650 201.301 12.099.950
2003 9.259.679 7.651.452 1.608.227 3.415.175 1.692.603 1.722.572 12.674.850 206.354 12.881.210
2004 9.929.565 8.187.489 1.742.076 3.735.903 1.843.107 1.892.796 13.665.470 174.753 13.841.220
2005 10.628.720 8.754.831 1.873.887 4.059.265 1.984.220 2.075.045 14.688.080 116.844 14.804.830
2002

I 2.205.199 1.829.214 375.985 794.724 395.761 398.963  2.999.923 48.582  3.048.505

IV 2.231.861 1.850.978 380.883 809.225 401.449 407.776  3.041.086 47.869  3.088.955
2003

I 2.254.288 1.867.605 386.683 826.593 409.749 416.844  3.080.881 53.423  3.134.303

Il 2.286.555 1.891.084 395.471 844.179 418.418 425.761 3.130.734 55.902 3.186.636

I 2.336.069 1.926.548 409.521 862.357 427.213 435.144  3.198.426 50.266  3.248.692

IV 2382767 1.966.215 416.552 882.046 437.223 444823 3.264.813 46.763  3.311.576
2004

I 2423.825 2.000.646 423.179 903.393 447.424 455969 3.327.218 42573  3.369.791

Il 2.459.188 2.029.974 429.214 923.646 456.187 467.459  3.382.834 45.321 3.428.155

I 2.502.197 2.061.085 441.112 943.580 464.778 478.802  3.445.777 43.922  3.490.699

IV 2544355 2.095.784 448.571 965.284 474.718 490.566  3.509.639 42937 3.552.576
2005

| 2.586.813 2.133.133 453.680 984.589 483.195 501.394 3.571.402 37.849 3.609.251

Il 2.632.369 2.170.402 461.967 1.003.169 491.480 511.689 3.635.538 27.497 3.663.035

I 2.680.793 2.206.599 474194 1.022.669 499.422 523.247  3.703.462 27.040  3.730.502

IV 2728.743 2.244.697 484.046  1.048.838 510.123 538.715 3.777.681 24.458  3.802.039
2006

I 2.793.848 2.302.785 491.063 1.070.884 520.496 550.388 3.864.731 23.071 3.887.803

Il 2.837.680 2.338.011 499.669 1.094.562 531.136 563.426  3.932.242 18.251 3.950.493

™ Incluye variacién de existencias.
Nota: Los valores anuales se forman por agregacion de los valores trimestrales.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB'YY COMPONENTES DE LA DEMANDA
PRECIOS CORRIENTES. CICLO TENDENCIA

(tasas de variacién anual en porcentaje)

GASTO EN CONSUMO FINAL

FORMACION BRUTA DE CAPITAL

Demanda
Periodo Total Hogarese | AA.PP. Total Equipo " | Construc. Demanda |  externa PIB pm
ISFLSH interna @ neta @

2001 7,3 7,1 8,7 5,1 1,7 9,1 6,6 -0,6 6,0

2002 6,8 6,6 8,0 4.6 1,9 7,4 6,1 0,3 6,3

2003 6,0 5,4 9,0 8,0 71 8,8 6,4 0,1 6,5

2004 7,2 7,0 8,3 94 8,9 9,9 7,7 -0,3 7,5

2005 7,0 6,9 7,6 8,7 7,7 9,6 7.4 -0,4 7,0
2002

1 6,9 6,5 8,7 4.5 2,0 7.1 6,0 0,5 6,5

\Y) 6,6 6,0 9,5 5,4 3,1 7,8 6,0 0,5 6,5
2003

| 5,9 5,2 9,6 6,7 5,0 8,4 6,0 0,1 6,1

1 54 4.9 8,2 7,7 6,7 8,7 5,9 0,1 6,0

1 5,9 5,3 8,9 8,5 7,9 9,1 6,5 0,1 6,6

\Y) 6,8 6,2 9,4 9,0 8,9 9,1 7,2 0,0 7,2
2004

| 7,5 7.1 9,4 9,3 9,2 94 7,9 -0,4 7,5

1 7,5 7,3 8,5 9,4 9,0 9,8 7,9 -0,3 7,6

1 71 7,0 7,7 94 8,8 10,0 7,7 -0,3 7.4

\Y) 6,8 6,6 7,7 9,4 8,6 10,3 7,3 0,0 7,3
2005

| 6,7 6,6 7,2 9,0 8,0 10,0 7,2 -0,1 71

1 7,0 6,9 7,6 8,6 7,7 9,5 7.4 -0,5 6,9

1 71 7.1 7,5 8,4 7,5 9,3 7.4 -0,5 6,9

\Y 7,2 71 7,9 8,7 7,5 9,8 7,5 -0,5 7,0
2006

| 8,0 8,0 8,2 8,8 7,7 9,8 8,1 -0,4 7,7

1 7,8 7,7 8,2 9,1 8,1 10,1 8,1 -0,3 7,8

M Incluye variacion de existencias.
@ Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB'YY VAB POR RAMAS DE ACTIVIDAD
PRECIOS CORRIENTES. CICLO TENDENCIA

(miles de euros)

VAB A PRECIOS BASICOS Impuestos
Servicios netos sobre
Periodo Agricultura Industria Construcc. Total Mercado [No mercado| productos PIB pm

2000 412.265 3.120.441 719.953 5.648.461 4.583.107 1.065.354 840.882 10.742.000

2001 394.858 3.197.730 805.102 6.114.381 4.968.104  1.146.277 873.134 11.385.210

2002 367.381  3.343.381 888.775 6.573.818 5.347.478 1.226.340 926.591 12.099.950

2003 357.842 3.487.625 1.005.609 7.059.825 5.734.275 1.325.550 970.306 12.881.210

2004 368.465 3.722.990 1.147.427 7.568.151 6.138.907 1.429.244 1.034.187 13.841.220

2005 363.734 3.945.662 1.284.738 8.093.119 6.554.462 1.538.657 1.117.574 14.804.830
2002

1] 91.164 841.187 224885 1.658.272  1.348.678 309.594 232.997  3.048.505

v 90.424 847.245 232.183 1.684.944  1.369.361 315.583 234.159  3.088.955
2003

I 89.111 854.650 240.474 1.714.805 1.393.166 321.639 235.263  3.134.303

I 88.904 863.044 247.099 1.747.318  1.419.449 327.869 240.271  3.186.636

1] 89.538 877.096 254.658 1.781.877  1.447.353 334.524 245523  3.248.692

v 90.289 892.835 263.378 1.815.825 1.474.307 341.518 249.249  3.311.576
2004

I 91.853 907.389 272176  1.847.355 1.499.276 348.079 251.018  3.369.791

I 92.272 923.314 281.612 1.876.379  1.522.185 354.194 254,578  3.428.155

1] 91.998 939.026 292.127 1.906.701  1.546.331 360.370 260.847  3.490.699

v 92.342 953.261 301.512 1.937.716  1.571.115 366.601 267.744  3.552.576
2005

I 92.162 967.496 309.600 1.969.177  1.595.890 373.287 270.816  3.609.251

I 90.979 978.521 316.853 2.001.685 1.620.204 381.481 274997 3.663.035

1] 90.110 992.809 324.832 2.041.057 1.652.079 388.978 281.694  3.730.502

v 90.483  1.006.836 333.453 2.081.200 1.686.289 394.911 290.067  3.802.039
2006

I 92.309 1.025.390 342560 2.133.307 1.730.063 403.244 294.238  3.887.803

I 91.213  1.039.759 351.251 2.169.382  1.758.821 410.561 298.889  3.950.493

Nota: Los valores anuales se forman por agregacion de los valores trimestrales.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB Y VAB POR RAMAS DE ACTIVIDAD
PRECIOS CORRIENTES. CICLO TENDENCIA
(tasas de variacién anual en porcentaje)

VAB A PRECIOS BASICOS Impuestos
Servicios netos sobre
Periodo Agricultura Industria | Construcc. Total Mercado [No mercado| productos PIB pm

2001 -4,2 2,5 11,8 8,2 84 7,6 3,8 6,0

2002 -7,0 4,6 10,4 75 7,6 7,0 6,1 6,3

2003 -2,6 43 13,1 7.4 7,2 8,1 47 6,5

2004 3,0 6,7 14,1 7,2 7.1 7,8 6,6 75

2005 -1,3 6,0 12,0 6,9 6,8 7.7 8,1 7,0
2002

1 -6,2 4,8 10,5 7,6 7,6 7.4 6,8 6,5

1\ -4,0 4,5 12,2 7.4 7,3 8,0 6,2 6,5
2003

I -4,5 4,0 13,0 7,2 7,0 8,1 3,7 6,1

Il -3,8 3,6 12,9 7,2 7,0 8,0 3,3 6,0

1 -1,8 43 13,2 75 7,3 8,1 54 6,6

1\ -0,1 54 13,4 7.8 7,7 8,2 6,4 7,2
2004

I 3,1 6,2 13,2 7.7 7,6 8,2 6,7 75

Il 3,8 7,0 14,0 7.4 7,2 8,0 6,0 7,6

1] 2,7 71 14,7 7,0 6,8 77 6,2 74

\Y 2,3 6,8 14,5 6,7 6,6 7,3 7.4 7.3
2005

I 0,3 6,6 13,8 6,6 6,4 7,2 7,9 7.1

Il -1,4 6,0 12,5 6,7 6,4 7.7 8,0 6,9

1 -2,1 57 11,2 7,0 6,8 7.9 8,0 6,9

1\ -2,0 5,6 10,6 7.4 7,3 7,7 8,3 7,0
2006

I 0,2 6,0 10,6 8,3 8,4 8,0 8,6 7.7

Il 0,3 6,3 10,9 8,4 8,6 7.6 8,7 7,8

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PIB'YY SUS COMPONENTES. RENTAS
PRECIOS CORRIENTES. CICLO TENDENCIA

Remuneracion de

Excedente bruto de

Impuestos netos s/

produccion e

asalariados explotacion importaciones PIB pm
Variacion Variacion Variacion Variacion
s/ igual s/ igual s/ igual s/ igual
Miles de |periodo afio| Miles de |periodo afio| Milesde |periodo afio| Milesde |periodo afio
Periodo euros anterior euros anterior euros anterior euros anterior
2000 5.088.168 4.745.682 908.151 10.742.000
2001 5.386.216 5,9 5.051.757 6,4 947.232 4,3 11.385.210 6,0
2002 5.725.086 6,3 5.365.982 6,2 1.008.878 6,5 12.099.950 6,3
2003 6.103.617 6,6 5.718.480 6,6 1.059.110 5,0 12.881.210 6,5
2004 6.522.980 6,9 6.188.453 8,2 1.129.788 6,7 13.841.220 75
2005 6.929.901 6,2 6.651.176 7,5 1.223.750 8,3 14.804.830 7,0
2002
I 1.443.544 6,4 1.350.738 6,5 254.223 6,9 3.048.505 6,5
IV 1.465.512 6,5 1.366.673 6,5 256.770 6,2 3.088.955 6,5
2003
I 1.491.366 6,8 1.383.806 5,5 259.132 50 3.134.303 6,1
I 1.512.897 6,5 1.411.245 5,6 262.494 4,5 3.186.636 6,0
m  1.537.088 6,5 1.444.912 7,0 266.692 4,9 3.248.692 6,6
IV 1.562.266 6,6 1.478.518 8,2 270.793 55 3.311.576 7,2
2004
I 1.595.611 7,0 1.499.141 8,3 275.040 6,1 3.369.791 75
Il 1.620.747 7,1  1.527.883 8,3 279.525 6,5 3.428.155 7,6
I 1.642.068 6,8 1.563.936 8,2 284.695 6,8 3.490.699 7.4
IV 1.664.554 6,5 1.597.494 8,0 290.529 7,3 3.552.576 73
2005
| 1.695.222 6,2 1.617.550 7,9 296.479 7,8 3.609.251 71
I 1.721.962 6,2 1.638.594 7,2 302.479 8,2 3.663.035 6,9
I 1.744.826 6,3 1.677.120 7,2 308.557 8,4 3.730.502 6,9
IV 1.767.891 6,2 1.717.912 75 316.236 8,8 3.802.039 7,0
2006
| 1.803.974 6,4 1.759.694 8,8 324.135 9,3 3.887.803 7.7
Il 1.833.477 6,5 1.785.688 9,0 331.329 9,5 3.950.493 7.8

Nota: Los valores anuales se forman por agregacion de los valores trimestrales.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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EMPLEO. TOTAL OCUPADOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
sfigual sligual sligual sf/igual sligual
periodo periodo periodo periodo periodo
afo afio afo afo afio
Periodo Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior
2000 16.246 69.157 22.077 141.126 248.606
2001 16.199 -0,3 67.981 -1,7 23.045 4,4 145.509 3,1 252.734 1,7
2002 16.310 0,7 67.578 -0,6 24.316 55 149.552 2,8 257.756 2,0
2003 16.040 -17 67.011 -0,8 25.836 6,3 154.565 34 263.452 2,2
2004 15.845 -1,2 67.527 0,8 26.886 4,1 158.855 2,8 269.113 2,1
2005 15.735 -0,7 67.486 -0,1 28.349 5,4 164.749 3,7 276.305 2,7
2002
m 16.272 0,1 67.543 -0,4 24.535 6,4 149.980 2,6 258.330 2,0
\Y 16.276 -0,8 67.381 -0,6 24.941 7,3 151.131 2,6 259.729 2,0
2003
I 16.204 -1,2 67.099 -1,0 25.440 7,6 152.530 3,0 261.273 2,1
I 16.034 -1,6 66.959 -1,0 25.814 6,9 153.906 3,3 262.713 2,2
m 15.931 -2,1 66.949 -0,9 25.991 5,9 155.261 35 264.132 2,2
\Y 15.991 -1,8 67.037 -0,5 26.100 4,6 156.562 3,6 265.690 2,3
2004
I 15.997 -1,3 67.245 0,2 26.414 3,8 157.342 3,2 266.998 2,2
I 15.890 -0,9 67.505 0,8 26.737 3,6 158.357 2,9 268.489 2,2
m 15.789 -0,9 67.684 1,1 27.050 4,1 159.207 2,5 269.730 2,1
\Y 15.704 -1,8 67.673 0,9 27.344 4,8 160.514 2,5 271.235 2,1
2005
I 15.795 -1,3 67.528 0,4 27.724 5,0 162.027 3,0 273.074 2,3
Il 15.713 -1,1 67.548 0,1 28.162 5,3 163.989 3,6 275.412 2,6
m 15.741 -0,3 67.578 -0,2 28.569 5,6 165.632 4,0 277.470 2,9
v 15.689 -0,1 67.290 -0,6 28.939 5,8 167.347 4,3 279.265 3,0
2006
I 15.804 0,1 67.428 -0,1 29.097 5,0 168.782 4.2 281.111 2,9
Il 15.674 -0,2 67.605 0,1 29.547 4,9 170.410 3,9 283.236 2,8

Nota: Los valores anuales son media de los valores trimestrales.

Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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EMPLEO. TOTAL ASALARIADOS POR RAMAS DE ACTIVIDAD

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
sf/igual sligual sfigual sf/igual sfigual
periodo periodo periodo periodo periodo
afio ano afo afo afo
Periodo Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior Empleos anterior
2000 1.346 67.108 17.452 117.520 203.426
2001 1.353 0,5 65.871 -1,8 18.657 6,9 121.687 3,5 207.568 2,0
2002 1.380 2,0 65.473 -0,6 20.098 7,7 125.509 3,1 212.460 2,4
2003 1.375 -0,3 64.926 -0,8 21.958 9,3 129.913 3,5 218.172 2,7
2004 1.370 -0,4 65.418 0,8 23.509 71 133.940 3,1 224.238 2,8
2005 1.372 0,1 65.363 -0,1 25.834 9,9 138.597 3,5 231.166 3,1
2002
m 1.382 2,1 65.398 -0,5 20.243 7,8 125.901 2,9 212.924 2,3
\% 1.383 1,5 65.341 -0,5 20.610 8,6 126.886 2,8 214.220 2,3
2003
| 1.383 0,7 65.054 -0,9 21.534 10,5 128.083 3,1 216.054 2,5
Il 1.377 -0,2 64.858 -1,0 22.208 10,8 129.297 3,4 217.740 2,7
m 1.370 -0,9 64.822 -0,9 22.092 9,1 130.529 3,7 218.813 2,8
\Y 1.371 -0,9 64.970 -0,6 21.998 6,7 131.743 3,8 220.082 2,7
2004
| 1.374 -0,7 65.233 0,3 22.745 5,6 132.595 3,5 221.947 2,7
Il 1.371 -0,4 65.382 0,8 23.314 5,0 133.712 34 223.779 2,8
m 1.368 -0,1 65.476 1,0 23.780 7,6 134.344 2,9 224.968 2,8
v 1.367 -0,3 65.582 0,9 24.198 10,0 135.109 2,6 226.256 2,8
2005
| 1.371 -0,2 65.539 0,5 25.126 10,5 136.330 2,8 228.366 2,9
Il 1.371 0,0 65.389 0,0 25.846 10,9 138.095 3,3 230.701 3,1
m 1.372 0,3 65.337 -0,2 26.050 9,5 139.379 3,7 232.138 3,2
\Y 1.374 0,5 65.188 -0,6 26.313 8,7 140.583 4,1 233.458 3,2
2006
| 1.373 0,2 65.457 -0,1 27.035 7,6 141.675 3,9 235.541 3,1
Il 1.368 -0,2 65.549 0,2 27.817 7,6 143.189 3,7 237.923 3.1

Nota: Los valores anuales son media de los valores trimestrales.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Navarra. Instituto de Estadistica de Navarra.
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PRODUCCIONES GANADERAS: ANIMALES SACRIFICADOS EN

LOS MATADEROS DE NAVARRA

(en Tm. y canal)

BOVINO OVINO PORCINO AVES
Variacion Variacion Variacion Variacion
acumulada acumulada acumulada acumulada
sfigual sfigual sfigual sligual
periodo afio periodo afo periodo afio periodo afio
Periodo Total anterior Total anterior Total anterior Total anterior Resto Total
1999 6.906 -7,5 4.106 11,1 35.105 26,9 34.444 3,6 3.620 84.181
2000 6.103 -11,6 3.721 -9,4 42.646 21,5 34.581 0,4 3.908 90.960
2001 8.395 37,6 5.861 57,5 46.278 8,5 37.426 8,2 6.674 104.602
2002 8.674 3,3 5.459 -6,9 43.226 -6,6 43.586 16,5 3.903 104.789
2003 10.473 20,7 5.271 -3,5 36.288 -16,1 47.114 8,1 3.522 102.668
2004 12.650 20,8 5.439 3,2 33.164 -8,6 37.552 -20,3 3.128 91.935
2005 12.194 -3,6 5.419 -0,4 41.698 25,7 39.222 4.4 2.903 101.437
2004
1l 3.234 23,8 1.194 57 6.871 -18,2 10.145 -11,2 868 22.312
n 3.250 241 1.566 7.5 7.366 -16,6 9.103 -13,5 627 21.911
v 3.302 20,8 1.346 3,2 10.538 -8,6 7.653 -20,3 753 23.592
2005
| 2.665 -7,0 1.122 -15,9 9.459 12,7 8.964 -15,8 738 22.948
1l 3.284 -2,4 1.338 -2,7 10.770 32,6 10.007 -8,8 725 26.123
n 2.970 -4,6 1.453 -4,4 9.774 32,6 10.385 -1,8 718 25.300
v 3.275 -3,6 1.507 -0,4 11.695 25,7 9.866 4,4 722 27.066
2006
| 2.896 8,7 1.216 8,4 10.800 14,2 9.203 2,7 629 24.743
1l 2.681 -6,2 1.505 10,6 9.489 0,3 9.258 -2,7 666 23.600
2005
Febrero 692 -4,9 355 -0,8 3.093 13,4 2.784 -16,3 220 7.144
Marzo 1.004 -7,0 408 -15,9 3.081 12,7 3.159 -15,8 251 7.902
Abril 949 -7,6 410 -15,1 3.686 24,0 3.168 -13,3 242 8.454
Mayo 1.092 -5,9 494 -7,8 3.751 29,6 3.436 -9,0 245 9.018
Junio 1.242 -2,4 434 -2,7 3.334 32,6 3.403 -8,8 238 8.650
Julio 952 -2,1 495 -4,2 2.818 32,8 3.373 -7,0 219 7.857
Agosto 1.214 -0,9 515 -4,3 3.370 34,1 3.443 -3,8 265 8.807
Septiembre 805 -4,6 443 -4,4 3.585 32,6 3.568 -1,8 234 8.635
Octubre 1.093 -4,6 459 -2,8 3.895 30,7 3.354 -0,5 254 9.055
Noviembre 1.121 -4,9 393 -0,1 4.270 28,3 3.605 4,7 236 9.624
Diciembre 1.062 -3,6 656 -0,4 3.530 25,7 2.907 4.4 232 8.387
2006
Enero 994 2,5 371 3,4 3.824 16,4 3.149 4,2 225 8.563
Febrero 932 15,9 381 54 3.302 11,7 2.764 1,9 185 7.564
Marzo 971 8,7 464 8,4 3.673 14,2 3.290 2,7 219 8.616
Abril 813 2,6 512 12,8 2.884 41 2.831 -0,8 195 7.236
Mayo 894 -2,2 515 10,7 3.481 1,6 3.227 -2,0 247 8.363
Junio 975 -6,2 478 10,6 3.124 0,3 3.199 -2,7 225 8.001
Julio 773 -8,0 367 4,5 2.872 0,5 2.126 -7,9 218 6.355

Fuente: Departamento de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion.
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OPINIONES EMPRESARIALES. TOTAL INDUSTRIA
(saldo de respuestas)

TOTAL INDUSTRIA TENDENCIA DE LA PRODUCCION
Nivel de
(*) Indicador| Tendencia Nivel de stocks de | Utilizacion
de clima dela la cartera productos | capacidad Nivel de Bienes de Bienes Bienes de
Periodo industrial | produccion | de pedidos | terminados | productiva empleo consumo | intermedios [ inversion
1999 2,2 13,1 0,7 7,0 78,0 -5,8 10,3 11,9 8,7
2000 2,5 3,2 3,2 -1,5 80,1 -8,8 58 9,8 -25,5
2001 -14,7 -14,8 -19,4 9,5 80,1 -21,8 -35,1 -2,3 0,6
2002 -8,5 1,8 -18,1 9,1 80,2 -8,0 -7,3 8,9 1,4
2003 -6,9 -0,9 -14,3 53 79,7 -2,8 -8,6 2,8 6,8
2004 -6,4 0,4 -10,6 9,0 80,5 -9,2 53 -0,9 -1,0
2005 -13,9 0,9 -23,7 18,9 77,7 -14,4 -0,9 -5,3 9,6
2004
1 -3,7 -5,3 1,9 8,1 81,3 -14,3 -2,1 -4,0 -9,0
\Y -7,9 -13,7 -10,7 10,6 78,3 -22,3 -3,3 -8,5 -27,0
2005
| -13,6 9,5 -25,5 19,4 75,9 -13,3 -4,2 -4,2 35,4
Il -18,0 3,6 -29,2 21,7 77,8 -17,3 -3,0 2,8 8,9
1 -11,6 2,9 -22,6 15,6 79,1 -12,3 -0,3 -4,7 14,3
\Y -12,6 -12,6 -17,6 19,1 78,0 -14,7 41 -15,1 -20,1
2006
| -19,2 -2,2 -29,4 20,8 75,3 -9,0 -12,6 0,2 1,5
Il -9,7 13,5 -18,7 16,8 76,7 -18,3 1,3 9,5 26,3
1 -0,9 17,5 0,7 21,7 6,6 13,3 29,7
2005
Abril -14,9 17,4 -27,6 22,6 0,0 -1,5 52,2
Mayo -14,4 15,5 -30,0 18,5 0,0 17,1 23,8
Junio -24,6 -22,2 -30,1 24,0 -9,1 -7,2 -49,2
Julio -16,7 -18,2 -21,3 19,0 -12,0 -0,6 -43,9
Agosto -10,2 18,1 -28,8 14,3 0,0 4,8 46,4
Septiembre -7,8 8,7 -17,7 13,5 11,2 -18,4 40,4
Octubre -4,0 13,7 -22,0 6,0 0,0 4.1 34,3
Noviembre -21,7 -31,9 -16,5 28,8 -5,0 -26,6 -55,5
Diciembre -12,0 -19,5 -14,2 22,5 17,2 -22,8 -39,2
2006
Enero -20,7 -14,8 -32,8 14,1 -5,4 24 -42,3
Febrero -11,9 10,3 -17,9 19,8 -4,9 -1,1 34,5
Marzo -24,9 -2,2 -37,4 28,5 -27,4 -0,7 12,3
Abril -14,0 17,6 -31,6 14,6 -3,9 2,5 50,2
Mayo -12,2 14,3 -23,7 16,5 -4,9 3,4 40,2
Junio -2,9 8,6 -0,8 19,2 12,7 22,6 -11,4
Julio 4,1 17,9 4,3 19,4 -4,3 19,9 29,9
Agosto 0,8 21,1 11,6 23,9 0,0 17,1 39,5
Septiembre -1,7 13,5 -13,9 21,9 241 3,0 19,7

(*) Media de los saldos de las opiniones referidas al nivel de la cartera de pedidos, stocks de productos terminados cambiados de signo
y tendencia de la produccién desestacionalizada.
Fuente: Seccién de Analisis y Coyuntura Econémica en base a la ECI del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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OPINIONES EMPRESARIALES (BIENES DE INVERSION)

(Saldo de respuestas)

Nivel de
Tendencia Nivel de stocks de Utilizacion
dela la cartera productos capacidad Nivel de
Periodo produccion de pedidos terminados productiva empleo
1999 8,7 -4,4 28,6 78,7 -12,0
2000 -25,5 26,6 -14,8 83,1 -31,5
2001 0,6 -41,9 22,6 69,1 -14,8
2002 1,4 -31,0 41 77,4 -15,6
2003 6,8 -1,3 1,8 71,8 0,0
2004 -1,0 -2,0 2,6 84,2 -121
2005 9,6 -19,8 8,3 78,4 -26,2
2004
1 -9,0 22,8 8,6 84,3 -24,6
v -27,0 -2,5 3,2 76,7 -36,0
2005
| 354 -23,9 10,7 76,5 -11,3
1] 8,9 -21,0 7.1 79,8 -23,3
I 14,3 -9,7 8,9 82,1 -34,0
v -20,1 -24,9 6,6 75,3 -36,0
2006
| 1,5 -35,5 28,7 75,9 -16,3
1l 26,3 -15,9 19,8 78,4 -40,7
M 29,7 15,6 26,9
2005
Abril 52,2 -19,1 1,3
Mayo 23,8 -26,9 12,2
Junio -49,2 -16,9 7.9
Julio -43,9 9,7 19,2
Agosto 46,4 -15,5 14,6
Septiembre 40,4 -3,8 7,2
Octubre 34,3 -22,5 -18,9
Noviembre -55,5 -23,0 4,5
Diciembre -39,2 -29,1 34,2
2006
Enero -42,3 -34,7 19,6
Febrero 34,5 -23,6 18,5
Marzo 12,3 -48,3 48,1
Abril 50,2 -28,9 22,2
Mayo 40,2 -17,4 13,8
Junio -11,4 -1,4 23,5
Julio 29,9 2,4 24,3
Agosto 39,5 26,5 33,7
Septiembre 19,7 17,9 22,8

Nota: Los saldos anuales y trimestrales son saldos medios.

Fuente: Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica en base a la ECI del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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OPINIONES EMPRESARIALES (BIENES INTERMEDIOS)
(Saldo de respuestas)

Nivel de
Tendencia Nivel de stocks de Utilizacién
de la la cartera productos capacidad Nivel de
Periodo produccion de pedidos terminados productiva empleo
1999 11,9 6,5 5,1 82,4 3,8
2000 9,8 6,8 2,0 83,1 4,3
2001 -2,3 -21,9 8,9 82,6 -10,8
2002 8,9 -13,0 14,2 82,3 -1,0
2003 2,8 -17 .1 12,0 77,4 -8,2
2004 -0,9 -16,2 10,1 80,5 -8,7
2005 -5,3 -15,8 20,8 80,9 -6,7
2004
1l -4,0 -12,2 8,2 80,8 -14,9
v -8,5 -15,2 11,9 82,6 -14,3
2005
| -4,2 -9,9 12,7 79,4 -9,7
Il 2,8 -30,8 30,5 81,0 -11,3
1l -4,7 -21,5 18,0 79,7 -1,3
v -15,1 -11 22,0 83,6 -4,3
2006
| 0,2 -19,6 9,7 74,8 -5,7
Il 9,5 -20,5 7.1 74,9 -3,0
1l 13,3 2,3 12,6
2005
Abril -1,5 -25,3 35,3
Mayo 171 -31,7 16,8
Junio -7,2 -35,4 39,5
Julio -0,6 -11,1 16,9
Agosto 4,8 -38,8 16,6
Septiembre -18,4 -14,5 20,4
Octubre 41 -6,5 10,2
Noviembre -26,6 0,8 44,9
Diciembre -22,8 2,3 10,8
2006
Enero 2,4 -27,4 9,6
Febrero -1,1 -8,2 13,2
Marzo -0,7 -23,2 6,2
Abril 2,5 -38,4 21
Mayo 3,4 -26,8 9,4
Junio 22,6 3,7 9,7
Julio 19,9 9,9 10,8
Agosto 171 20,3 9,3
Septiembre 3,0 -23,3 17,8

Nota: Los saldos anuales y trimestrales son saldos medios.

Fuente: Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica en base a la ECI del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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OPINIONES EMPRESARIALES (BIENES DE CONSUMO)

(Saldo de respuestas)

Nivel de
Tendencia Nivel de stocks de Utilizacion
dela la cartera productos capacidad Nivel de
Periodo produccion de pedidos terminados productiva empleo
1999 10,3 -4,8 0,8 72,7 -14,0
2000 5,8 -10,3 0,7 76,9 -5,8
2001 -35,1 -8,2 5,1 81,5 -36,0
2002 -7,3 -18,8 54 79,0 -13,3
2003 -8,6 -16,4 -0,1 85,4 -6,3
2004 53 -14,1 16,9 74,9 -5,0
2005 -0,9 -44.8 31,8 70,5 -11,2
2004
1] -2,1 -3,7 71 77,4 1,6
v -3,3 -15,1 19,3 72,5 -14,3
2005
| -4,2 -57,8 45,5 68,0 -24,3
1l -3,0 -39,0 27,3 68,7 -18,3
1] -0,3 -44.9 21,4 73,5 -0,7
v 41 -37,6 32,8 7,7 -1,7
2006
| -12,6 -38,5 29,8 75,1 -2,7
1l 1,3 -19,6 30,6 77,5 -13,0
1] 6,6 -25,6 31,1
2005
Abril 0,0 -45,4 31,3
Mayo 0,0 -31,3 31,3
Junio -9,1 -40,2 19,4
Julio -12,0 -59,1 22,7
Agosto 0,0 -30,2 9,1
Septiembre 11,2 -45,4 32,4
Octubre 0,0 -51,2 36,4
Noviembre -5,0 -39,2 35,5
Diciembre 17,2 -22,5 26,6
2006
Enero -5,4 -40,1 14,0
Febrero -4,9 -27,8 34,4
Marzo -27.4 -A7,7 40,9
Abril -3,9 -22,5 26,6
Mayo -4,9 -27,8 34,4
Junio 12,7 -8,6 30,8
Julio -4,3 -3,6 28,6
Agosto 0,0 -27,9 36,4
Septiembre 241 -45,3 28,3

Nota: Los saldos anuales y trimestrales son saldos medios.

Fuente: Seccion de Analisis y Coyuntura Econémica en base a la ECI del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

ANEXO. CUADROS ESTADISTICOS 63

INDICE |



INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

VIVIENDAS VIVIENDAS VIVIENDAS CONSUMO CEMENTO LICITACION OFICIAL
PROYECTADAS INICIADAS TERMINADAS (TM) (Mill.)
Var. acum. Var. acum. Var. acum. s/ Var. acum. s/ Var. acum.
s/ igual s/ igual igual igual s/ igual
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Serie afio Serie afo Serie afo Serie afio Serie afo
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior original anterior
1999 6.441 434 6.165 17,8 4133 -5,7 542.199 2,4 224 -29,1
2000 5.192 -19,4 6.339 2,8 4.652 12,6 583.277 7,6 145 -35,1
2001 5.213 0,4 5.115 -19,3 4.856 4,4 616.096 5,6 254 74,4
2002 6.337 21,6 6.799 32,9 5.787 19,2 657.995 6,8 612 141,3
2003 8.885 40,2 9.502 39,8 5.171 -10,6 665.736 1,2 444 -27,4
2004 7.720 -13,1 9.666 1,7 5.307 2,6 704.862 5,9 201 -54,7
2005 10.517 36,2 10.228 5,8 6.596 24,3 722.991 2,6 355 76,5
2004
1l 2.242 10,1 2.584 7.4 1.325 -5,8 188.638 4.4 49 -75,5
n 1.740 -5,0 2.409 10,0 1.209 -1,9 189.002 55 69 -62,6
v 1.563 -13,1 2.486 1,7 1.474 2,6 176.388 5,9 54 -54,7
2005
| 2.995 37,7 1.926 -11,9 1.087 -16,3 167.548 11,1 26 -13,5
1l 1.665 55 2.896 1,1 1.926 14,8 206.350 10,1 104 64,8
n 3.654 35,0 1.843 -7,2 1.563 19,4 181.495 5,1 159 95,6
v 2.203 36,2 3.563 5,8 2.020 24,3 167.598 2,6 67 76,5
2006
| 1.720 -42.6 2.257 17,2 2.027 86,5 182.720 9,1 84 223,9
1l 2.229 -7,0 2.845 61,7 86 31,1
2005
Marzo 615 37,7 833 -11,9 534 -16,3 63.230 11,1 7 -13,5
Abril 282 9,9 921 8,9 384 -8,8 65.901 13,8 12 -22,6
Mayo 499 1,8 888 -0,9 768 12,8 71.985 13,9 39 23,5
Junio 884 55 1.087 1,1 774 14,8 68.464 10,1 53 64,8
Julio 1.027 11,8 818 3,1 317 12,8 57.673 7,7 84 83,8
Agosto 326 5,0 489 -4,0 897 28,4 57.189 6,5 32 77,6
Septiembre 2.301 35,0 536 -7,2 349 19,4 66.633 5,1 43 95,6
Octubre 599 35,1 430 -11,0 567 27,2 59.986 41 9 69,9
Noviembre 426 31,8 492 -14,3 849 27,8 63.385 3,2 31 73,9
Diciembre 1.178 36,2 2.641 5,8 604 24,3 44.227 2,6 26 76,5
2006
Enero 492 113,9 1.044 132,0 554 43,9 54.914 20,3 23 294,0
Febrero 441 -60,8 694 59,0 507 91,9 60.444 10,6 24 144,9
Marzo 787 -42.6 519 17,2 966 86,5 67.362 9,1 37 223,9
Abril 687 -26,5 683 3,3 426 66,8 57.122 2,7 21 175,3
Mayo 776 -15,7 711 -2,2 1.210 63,6 22 65,6
Junio 835 -7,0 1.209 61,7 43 31,1
Julio 409 -13,2 488 61,0 56 57
Agosto 982 -4,1 904 48,2

Fuente: Colegio Vasco-Navarro de Arquitectos, Dpto. de Medio Ambiente, Ordenaciéon del Territorio y Vivienda, OFICEMEN y Ministerio de Fomento.
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COMERCIO EXTERIOR DE NAVARRA. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

(en millones de euros)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO
Variac. acumul. Variac. acumul. Variac. acumul. Tasa de
Serie s/ igual Periodo Serie s/ igual Periodo Serie s/ igual Periodo cobertura
Periodo original afio anterior original afio anterior original afo anterior acumulada
1999 4.088 3,0 3.207 10,8 882 -17,9 127,5
2000 4.808 17,6 3.830 19,5 977 10,9 125,5
2001 4.375 -9,0 3.950 3,1 425 -56,5 110,8
2002 4434 1,4 4.086 3,5 347 -18,2 108,5
2003 5.095 14,9 4.150 1,6 945 172,0 122,8
2004 4.888 -4.1 4.445 7,1 442 -53,2 109,9
2005 4.829 -1,2 4.355 -2,0 474 71 110,9
2004
1l 1.283 -4,2 1.148 8,0 136 -47,8 113,6
1 1.149 -3,1 1.054 7,8 95 -47,2 112,1
\Y; 1.212 -4,1 1.166 71 45 -53,2 109,9
2005
| 1.180 -5,1 1.014 -5,9 166 0,0 116,4
1l 1.350 0,1 1.219 0,4 130 -1,7 113,3
1 1.127 -0,5 971 -2,3 156 13,9 1141
\Y; 1.172 -1,2 1.151 -2,0 21 7.1 110,9
2006
| 1.270 7,7 1.290 27,3 -20 -111,9 98,5
1l 1.467 8,2 1.305 16,2 162 -52,1 105,5
2005
Febrero 399 -6,6 362 -2,5 37 -32,6 111,0
Marzo 449 -5,1 355 -5,9 94 0,0 116,4
Abril 464 0,9 442 0,8 22 1,7 112,9
Mayo 445 0,4 387 -0,2 58 53 113,3
Junio 441 0,1 390 0,4 51 -1,7 113,3
Julio 421 1,0 315 -0,7 106 13,6 115,8
Agosto 264 -0,2 271 -2,1 -7 15,5 114,0
Septiembre 441 -0,5 384 -2,3 57 13,9 114,1
Octubre 398 -1,0 405 -1,8 -7 5,6 112,3
Noviembre 403 -2,0 385 -2,6 17 3,0 111,6
Diciembre 372 -1,2 360 -2,0 11 7.1 110,9
2006
Enero 381 15,0 391 31,8 -10 -128,3 97,5
Febrero 430 11,1 421 23,3 9 -100,8 99,9
Marzo 459 7,7 478 27,3 -19 -111,9 98,5
Abril 378 0,3 367 13,9 11 -104,5 99,5
Mayo 516 3,7 478 15,9 38 -87,9 101,4
Junio 572 8,2 460 16,2 112 -52,1 105,5
Julio 394 6,1 361 16,0 33 -56,4 105,9

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales y elaboraciéon de la Seccién de Analisis y Coyuntura Econémica.
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PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO
(miles de personas)

POBLACION > 16 ACTIVOS OCUPADOS PARADOS
ANOS
Variacion s/ Variacion s/ Variacion s/ Variacion s/
igual igual igual igual
Serie periodo afio Serie periodo afio Serie periodo afio Serie periodo afio| Tasade | Tasade Tasa de
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior | actividad | ocupacioén paro

1999 456,9 1,0 246,2 1,9 226,0 4,0 20,1 -17,2 53,9 49,5 8,2

2000 461,3 1,0 255,5 3,8 2411 6,7 14,4 -28,3 55,4 52,3 5,6

2001 465,3 0,9 257,5 0,8 245,0 1,6 12,5 -13,3 55,3 52,7 4.8

2002 469,8 1,0 262,2 1,8 247,2 0,9 15,0 19,8 55,8 52,6 57

2003 476,3 1,4 268,4 23 253,0 2,3 15,4 23 56,3 53,1 57

2004 482,3 1,3 276,1 29 260,8 3,1 15,3 -0,5 57,2 54,1 55

2005 488,0 1,2 290,9 53 274,4 5,2 16,4 7,5 59,6 56,2 5,6
2002

I 470,6 1,1 265,9 29 248,7 0,5 17,2 55,0 56,5 52,8 6,5

v 472,3 1,2 263,2 2,0 249,0 1,1 14,2 18,3 55,7 52,7 54
2003

| 4739 1,4 262,3 0,9 247.,6 1,2 14,7 -39 55,3 52,2 5,6

Il 475,5 1,4 266,4 2,5 252,0 2,2 14,4 8,3 56,0 53,0 54

I 4771 1,4 272,6 2,5 256,8 3,3 15,7 -8,7 57,1 53,8 5,8

v 478,7 1,4 272,2 3,4 255,6 2,7 16,6 16,9 56,9 53,4 6,1
2004

| 480,2 1,3 2749 4,8 256,5 3,6 18,4 25,2 57,3 53,4 6,7

Il 481,6 1,3 271,3 1,8 256,6 1,8 14,6 1,4 56,3 53,3 54

I 483,0 1,2 277,6 1,8 263,8 2,7 13,7 -12,7 57,5 54,6 49

v 484,5 1,2 280,7 3,1 266,3 4,2 14,4 -13,3 57,9 55,0 5,1
2005

| 485,9 1,2 287,6 4,6 269,5 5,1 18,1 -1,6 59,2 55,5 6,3

Il 487,3 1,2 286,4 5,6 2717 5,9 14,7 0,7 58,8 55,8 51

I 488,8 1,2 290,1 45 275,0 4,2 15,1 10,2 59,3 56,3 5,2

v 490,2 1,2 299,3 6,6 281,5 57 17,8 23,6 61,0 57,4 5,9
2006

| 491,6 1,2 295,9 29 277,2 2,9 18,7 3,3 60,2 56,4 6,3

Il 493,0 1,2 297,0 3,7 280,4 3,2 16,5 12,2 60,2 56,9 5,6

Nota: Los valores anuales son media de los valores trimestrales.
La nueva definicion de parados introducida en 2001 genera la ruptura en las series de parados y activos.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa. INE.
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DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA POBLACION OCUPADA
(miles de personas)

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
s/ igual s/ igual s/ igual s/ igual s/ igual
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Serie afio Serie afo Serie afio Serie afo Serie afo
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior original anterior
1999 17,0 -10,5 68,5 2,8 22,0 23,6 118,6 41 226,0 4,0
2000 16,5 -2,9 73,8 7,7 22,8 3,9 128,0 8,0 2411 6,7
2001 16,3 -1,7 69,9 -5,2 22,3 2,4 136,6 6,7 245,0 1,6
2002 16,4 1,1 69,2 -1,0 23,8 6,7 137,9 0,9 2472 0,9
2003 15,0 -8,5 71,3 3,0 25,7 8,2 140,9 2,2 253,0 2,3
2004 14,7 -2,0 77,2 8,2 26,2 1,9 142,7 1,2 260,8 3,1
2005 13,6 -7,3 70,4 -8,7 30,2 15,2 160,2 12,3 2744 5,2
2002
1l 16,3 -2,4 69,0 -2,1 24,5 20,7 139,0 -0,6 2487 0,5
v 16,0 -10,6 70,6 1,1 23,7 14,5 138,7 0,7 249,0 1,1
2003
| 16,6 -5,1 69,2 0,6 26,0 19,8 135,8 -0,7 2476 1,2
I 15,0 -5,7 70,6 3,1 27,3 8,3 139,0 1,5 252,0 2,2
1l 12,5 -23,3 71,9 4,2 26,0 6,1 146,4 53 256,8 3,3
v 16,0 0,0 73,4 4,0 23,6 -0,4 142,6 2,8 255,6 2,7
2004
| 15,8 -4,8 75,3 8,8 25,0 -3,8 140,5 3,5 256,5 3,6
I 14,7 -2,0 76,1 7.8 26,1 -4.4 139,7 0,5 256,6 1,8
1l 14,2 13,6 80,0 11,3 26,6 2,3 143,0 -2,3 263,8 2,7
v 14,2 -11,3 77,2 5,2 27,2 15,3 147,6 3,5 266,3 4,2
2005
| 15,5 -1,9 71,4 -5,2 30,9 23,6 151,7 8,0 269,5 51
I 14,2 -3,4 70,0 -8,0 31,6 21,1 156,0 11,7 271,7 5,9
1l 12,4 -12,7 71,7 -10,4 28,0 53 162,9 13,9 275,0 4,2
v 12,5 -12,0 68,5 -11,3 30,3 11,4 170,3 15,4 281,5 57
2006
| 15,0 -3,2 68,6 -3,9 28,4 -8,1 165,2 8,9 277,2 2,9
I 12,5 -12,0 71,6 2,3 30,5 -3,5 165,8 6,3 280,4 3,2

Nota: los valores anuales son media de los valores trimestrales.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa. INE.

ANEXO. CUADROS ESTADISTICOS 67

INDICE |



TOTAL TRABAJADORES AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL POR SECTORES (*)

AGRICULTURA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS TOTAL (**)
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
sf/igual sf/igual sligual sfigual sfligual
Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior original anterior
1999 12.210 0,9 64.801 4,2 21.470 8,7 112.841 6,0 211.766 53
2000 12.333 1,0 67.715 45 22.976 7,0 119.596 6,0 223.048 53
2001 12.726 3,2 68.835 1,7 24.343 59 125.596 5,0 231.869 4,0
2002 13.002 2,2 69.447 0,9 25.590 5,1 130.922 4,2 239.119 3,1
2003 13.675 5,2 70.086 0,9 27.031 5,6 135.602 3,6 246.523 3,1
2004 13.171 -3,7 69.751 -0,5 28.426 5,2 141.856 4,6 253.303 2,8
2005 12.860 -2,4 69.716 -0,1 30.547 7,5 148.578 4,7 261.747 3,3
2004
1} 12.806 -7.1 70.456 -0,7 28.463 5,2 142.195 4,5 253.996 2,4
\Y 12.671 -8,8 69.531 -1,4 28.850 55 144.223 4.4 255.324 2,1
2005
| 12.453 -9,8 68.786 0,2 29.249 4,7 143.835 3,1 254.370 1,7
1] 13.110 -2,1 70.081 -0,4 30.801 8,2 148.397 4,9 262.438 3,4
1} 13.069 21 70.300 -0,2 31.112 9,3 150.032 55 264.559 4,2
\Y 12.807 1,1 69.696 0,2 31.027 7,5 152.047 54 265.622 4,0
2006
| 12.542 0,7 69.171 0,6 31.289 7,0 151.865 5,6 264.892 4.1
1] 12.313 -6,1 70.186 0,1 31.872 3,5 155.040 4,5 269.411 2,7
1} 12.121 -7,2 70.581 0,4 31.866 24 156.481 43 271.050 2,5
2005
Abril 12.585 -7,8 70.035 0,1 30.129 6,6 146.868 4,3 259.668 2,7
Mayo 13.282 -2,9 70.308 -0,6 31.014 8,9 148.699 5,0 263.354 3,4
Junio 13.462 4,6 69.901 -0,6 31.261 9,1 149.623 54 264.292 41
Julio 13.238 34 69.599 -0,4 31.054 9,3 151.002 54 264.941 4.1
Agosto 12.893 0,6 70.249 -0,1 31.122 9,4 149.891 57 264.203 4,2
Septiembre 13.075 21 71.052 -0,1 31.160 9,2 149.202 54 264.534 41
Octubre 12.858 1,3 70.667 -0,4 31.346 8,1 151.897 5,0 266.813 3,7
Noviembre 12.851 1,1 70.704 0,9 31.494 7.5 152.117 53 267.211 4.1
Diciembre 12.712 0,8 67.716 0,2 30.242 7.1 152.128 6,0 262.843 43
2006
Enero 12.687 0,7 69.088 0,1 31.041 7.1 150.997 55 263.858 4,0
Febrero 12.581 1,6 69.199 0,5 31.330 7,0 151.932 5,6 265.072 4,2
Marzo 12.358 -0,1 69.227 1,0 31.495 6,8 152.667 5,6 265.747 4,2
Abril 12.272 -2,5 69.958 -0,1 31.745 54 154.802 54 268.777 3,5
Mayo 12.480 -6,0 70.381 0,1 31.914 29 155.277 4.4 270.052 2,5
Junio 12.187 -9,5 70.219 0,5 31.956 2,2 155.042 3,6 269.404 1,9
Julio 12.056 -8,9 69.835 0,3 31.788 2,4 156.620 3,7 270.299 2,0
Agosto 12.117 -6,0 70.451 0,3 31.765 2,1 155.737 3,9 270.070 2,2
Septiembre 12.191 -6,8 71.457 0,6 32.046 2,8 157.086 53 272.780 3,1

(*) Para cada sector se incluyen los afiliados al régimen general y a los respectivos regimenes especiales.
(**) No coincide con la suma de los sectores porque incluye aquellos para los que la actividad econémica no consta.
Nota: los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales.
Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social.
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TRABAJADORES AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL POR REGIMENES

TOTAL REGIMEN ]
AFILIADOS GENERAL REGIMENES ESPECIALES
Serie % variac. Serie % variac. % variac. | Regimenes | % variac. | Empleados | % variac. ) % variac.
Periodo original anual original anual TOTAL anual agrarios anual de hogar anual Auténomos | anual
1999  211.766 53 160.072 6,2 51.694 2,5 10.470 0,6 1.993 8,9 39.231 2,7
2000 223.048 53 170.506 6,5 52.542 1,6 10.496 0,2 2.068 3,7 39.978 1,9
2001  231.869 4,0 178.496 4,7 53.373 1,6 10.813 3,0 2.108 1,9 40.453 1,2
2002  239.119 3,1 184.786 3,5 54.333 1,8 10.969 1.4 2.464 16,9 40.901 1,1
2003  246.523 3,1 190.739 3,2 55.784 2,7 11.561 54 2.757 11,9 41.466 1,4
2004  253.303 2,8 197.354 3,5 55.949 0,3 10.993 -4,9 2.539 -7,9 42.417 2,3
2005  261.747 3,3 203.622 3,2 58.126 3,9 10.618 -3,4 4.288 68,9 43.220 1,9
2004
I 253.996 2,4 198.452 3,3 55.543 -0,4 10.594 -9,1 2.505 -7,5 42.444 2,4
IV 255.324 2,1 199.491 2,9 55.832 -0,6 10.513 -10,6 2.532 -2,5 42.788 2,3
2005
I 254.370 1,7 198.577 2,5 55.793 -0,9 10.327 -11,6 2.587 1,6 42.879 1,9
Il 262.438 3,4 204.048 3,2 58.390 4,0 10.850 -3,0 4.285 66,6 43.255 2,1
I 264.559 4,2 205.360 3,5 59.200 6,6 10.761 1,6 5.200 107.,5 43.239 1,9
IV 265.622 4,0  206.502 3,5 59.120 59 10.535 0,2 5.081 100,7 43.504 1,7
2006
I 264.892 4,1 206.054 3,8 58.838 55 10.275 -0,5 4.932 90,6 43.632 1,8
Il 269.411 2,7  210.746 3,3 58.665 0,5 9.971 -8,1 4.879 13,8 43.816 1,3
I 271.050 2,5 213.168 3,8 57.882 -2,2 9.762 -9,3 4.359 -16,2 43.761 1,2
2005
Abril 259.668 2,7 202.818 3,2 56.850 0,9 10.398 -9,3 3.260 27,0 43.192 2,1
Mayo 263.354 34 204471 3,2 58.883 4,3 11.027 -3,8 4.539 75,3 43.317 2,2
Junio 264.292 4,1 204.854 3,3 59.438 6,8 11.124 4,5 5.057 97,4 43.257 2,0
Julio 264.941 4,1 205.557 3,3 59.384 71 10.896 3,3 5.234 106,7 43.254 21
Agosto 264.203 4,2 205.190 3,6 59.013 6,3 10.601 0,0 5.196 108,6 43.216 1,8
Septiem. 264.534 4,1 205.332 3,5 59.202 6,4 10.785 1.4 5.169 107,3 43.248 1,7
Octubre 266.813 3,7 207.562 3,0 59.251 6,2 10.589 0,6 5.181 105,2 43.481 1,7
Noviem. 267.211 4,1 208.035 3,6 59.176 5,9 10.568 0,2 5.065 100,3 43.543 1,7
Diciem. 262.843 4,3  203.910 4,0 58.933 5,5 10.449 -0,2 4.996 96,6 43.488 1,5
2006
Enero 263.858 4,0 204.998 3,6 58.860 55 10.430 -0,6 4.901 91,7 43.529 1,8
Febrero 265.072 4,2  206.193 3,8 58.879 5,7 10.306 04 4.920 92,2 43.653 1,8
Marzo 265.747 4,2 206.971 3,9 58.776 5,2 10.088 -1,3 4.974 88,1 43.714 1,6
Abril 268.777 3,5 210.010 3,5 58.767 3,4 9.946 -4,3 4.995 53,2 43.826 1,5
Mayo 270.052 25 211175 3,3 58.877 0,0 10.133 -8,1 4.915 8,3 43.829 1,2
Junio 269.404 1,9 211.053 3,0 58.351 -1,8 9.833 -11,6 4.726 -6,5 43.792 1,2
Julio 270.299 2,0 212307 3,3 57.992 -2,3 9.683 -11,1 4.538 -13,3 43.771 1,2
Agosto 270.070 2,2 212224 3,4 57.846 -2,0 9.762 -7,9 4.341 -16,5 43.743 1,2
Septiem. 272.780 3,1 214973 4,7 57.807 -2,4 9.840 -8,8 4.199 -18,8 43.768 1,2

Nota: los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales.
Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social.
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EVOLUCION DEL PARO REGISTRADO

CON EMPLEO SIN EMPLEO ANTERIOR TOTAL VARONES MUJERES
ANTERIOR
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
sfigual sfigual sfligual sligual sligual
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Serie afo Serie afo Serie afio Serie afio Serie afio
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior original anterior
2002 19.770 2.096 21.866 3,8 8.038 73 13.828 1,9
2003 19.819 0,2 1.842 -12,1 21.662 -0,9 8.025 -0,2 13.637 -1,4
2004 20.143 1,6 1.596 -13,4 21.739 0,4 8.080 0,7 13.659 0,2
2005 20.931 3,9 1.324 -17,0 22.255 2,4 8.299 2,7 13.956 2,2
2004
" 19.948 2,9 1.550 -14,9 21.498 1,4 7.871 2,1 13.627 0,9
v 20.214 43 1.495 -10,3 21.710 3,1 8.313 3,9 13.397 2,6
2005
| 22.507 6,2 1.451 -14,1 23.958 47 9.045 5,8 14.913 4,0
Il 20.119 4,7 1.415 -14,2 21.534 3,2 7.825 3,1 13.709 3,3
nm 20.510 2,8 1.279 -17,5 21.789 1,4 7.935 0,8 13.855 1,7
v 20.586 1,8 1.152 -22,9 21.738 0,1 8.390 0,9 13.348 -0,4
2006
| 21.837 -3,0 1.206 -16,9 23.043 -3,8 8.822 -2,5 14.221 -4,6
Il 19.122 -5,0 1.131 -20,1 20.253 -5,9 7.411 -5,3 12.842 -6,3
" 19.374 -5,5 986 -22,9 20.360 -6,6 7.466 -5,9 12.894 -6,9
2005
Abril 20.682 5,1 1.374 -13,7 22.056 3,7 8.106 3,3 13.950 4,0
Mayo 19.769 5,9 1.438 -10,1 21.207 4,6 7.780 4.4 13.427 47
Junio 19.906 3,3 1.432 -18,4 21.338 1,4 7.589 1,6 13.749 1,4
Julio 20.849 4,2 1.350 -16,4 22.199 2,7 8.009 2,0 14.190 3,0
Agosto 20.720 2,9 1.255 -16,3 21.975 1,6 8.012 1,1 13.963 1,8
Septiembre 19.962 1,3 1.232 -19,8 21.194 -0,2 7.783 -0,7 13.411 0,1
Octubre 20.266 4.4 1.150 -23,4 21.416 2,4 7.998 2,0 13.418 2,7
Noviembre 20.300 1,3 1.206 -19,5 21.506 -0,1 8.168 -0,2 13.338 -0,1
Diciembre 21.191 -0,1 1.101 -26,0 22.292 -1,8 9.004 1,0 13.288 -3,5
2006
Enero 22.288 -1,5 1.160 -20,9 23.448 -2,7 9.100 -0,8 14.348 -3,9
Febrero 22.213 -2,8 1.250 -15,2 23.463 -3,5 8.947 -1,7 14.516 -4,7
Marzo 21.011 -4,6 1.207 -14,6 22.218 -5,2 8.418 -5,0 13.800 -5,4
Abril 19.880 -3,9 1.161 -15,5 21.041 -4,6 7.890 -2,7 13.151 -5,7
Mayo 18.804 -4,9 1.133 -21,2 19.937 -6,0 7.303 -6,1 12.634 -5,9
Junio 18.683 -6,1 1.098 -23,3 19.781 -7,3 7.040 -7,2 12.741 -7,3
Julio 19.502 -6,5 1.050 -22,2 20.552 -7,4 7.483 -6,6 13.069 -7,9
Agosto 19.554 -5,6 976 -22,2 20.530 -6,6 7.533 -6,0 12.997 -6,9
Septiembre 19.066 -4,5 933 -24,3 19.999 -5,6 7.382 -5,2 12.617 -5,9

Nota: Los valores anuales y trimestrales son media de los valores mensuales.
Fuente: Servicio Navarro de Empleo.
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EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
NAVARRA'Y ESPANA (BASE 2001 = 100)

NAVARRA ESPANA
Sin energia Sin energia
) Variacion Variacion | ni alimentos | Variacion ; Variacion Variacion | ni alimentos | Variacion
Indice respecto afio| en lo que no respecto afio Indice respecto afio| en lo que no respecto afio
Periodo general anterior va de afio | elaborados anterior general anterior va de afio | elaborados anterior
1999 95,1 3,3 95,0 29
2000 99,0 41 98,7 4,0
2001 101,7 2,7 101,4 2,7
2002 105,8 4,0 106,2 3,8 105,5 4,0 105,7 3,5
2003 108,7 2,8 109,2 2,8 108,2 2,6 108,3 2,5
2004 112,3 3,3 112,4 2,9 111,7 3,2 111,5 2,9
2005 116,4 3,7 115,4 2,7 115,9 3,7 114,7 2,9
2004
I 111,0 3,1 2,1 110,8 2,7 110,4 3,2 2,0 109,8 2,9
v 112,3 3,3 3,3 112,4 29 111,7 3,2 3,2 111,5 2,9
2005
| 112,0 3,5 -0,2 111,8 3,1 111,9 3,4 0,2 111,3 2,9
Il 114,4 3,2 1,9 114,0 2,6 114,0 3,1 2,1 113,2 2,5
I 115,0 3,6 24 113,3 2,3 114,5 3,7 2,5 112,6 2,5
v 116,4 3,7 3,7 115,4 2,7 115,9 3,7 3,7 114,7 2,9
2006
| 116,5 4,0 0,1 115,2 3,0 116,3 3,9 0,3 114,7 3,1
Il 118,7 3,8 2,0 117,2 2,8 118,5 3,9 2,3 116,6 3,0
I 118,0 2,6 1,3 116,3 2,6 117,9 29 1,7 155,9 2,9
2005
Abril 113,4 3,5 1,0 113,1 2,8 113,5 3,5 1,6 112,8 2,8
Mayo 114,0 3,1 1,5 113,8 2,8 113,7 3,1 1,8 113,1 2,6
Junio 114,4 3,2 1,9 114,0 2,6 114,0 3,1 2,1 113,2 2,5
Julio 113,9 3,3 1,4 112,9 24 113,3 3,3 1,5 112,0 2,5
Agosto 114,3 3,3 1,8 113,1 2,3 113,8 3,3 1,9 112,2 2,4
Septiembre 115,0 3,6 24 113,3 2,3 114,5 3,7 2,5 112,6 2,5
Octubre 115,7 3,5 3,1 114,3 2,5 115,4 3,5 34 113,8 2,6
Noviembre 116,3 34 3,6 115,2 2,6 115,6 3,4 3,5 114,4 2,7
Diciembre 116,4 3,7 3,7 115,4 2,7 115,9 3,7 3,7 114,7 2,9
2006
Enero 115,4 4,2 -0,8 113,8 2,8 115,4 4,2 -0,4 113,5 2,9
Febrero 115,5 4,0 -0,8 113,9 2,7 115,5 4,0 -0,4 113,7 2,9
Marzo 116,5 4,0 0,1 115,2 3,0 116,3 3,9 0,3 114,7 3,1
Abril 117,9 3,9 1,2 116,5 3,0 117,9 3,9 1,8 116,3 3,1
Mayo 118,5 4,0 1,8 117,0 2,7 118,3 4,0 2,1 116,5 3,0
Junio 118,7 3,8 2,0 117,2 2,8 118,5 3,9 2,3 116,6 3,0
Julio 118,0 3,6 1,4 116,1 2,8 117,8 4,0 1,7 115,5 3,1
Agosto 118,1 3,3 1,4 116,1 2,6 118,0 3,7 1,9 115,6 3,0
Septiembre 118,0 2,6 1,3 116,3 2,6 117,9 2,9 1,7 155,9 2,9

Nota: La implantacion del nuevo sistema de elaboracion del IPC en enero de 2002 produce una ruptura de las series de indices que impide el

calculo directo de las tasas de variacion cuando uno es anterior y otro posterior a dicha fecha.
Los valores anuales y trimestrales corresponden al ultimo dato del Periodo.
Fuente: INE.
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PRECIOS PERCIBIDOS Y PAGADOS POR LOS AGRICULTORES

PRECIOS PERCIBIDOS POR LOS AGRICULTORES (Base 2000=100)
- PRECIOS PAGADOS
INDICE PRODUCTOS PRODUCTOS PRODUCTOS (Base 1995=100)
GENERAL AGRICOLAS FORESTALES ANIMALES
Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion
s/ igual s/ igual s/ igual s/ igual s/ igual
Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio Serie Periodo afio
Periodo original anterior original anterior original anterior original anterior original anterior
1999 89,2 0,7 89,4 8,6 94,0 2,6 89,4 -6,2 97,9 -2,7
2000 101,3 13,6 103,4 15,7 100,0 6,4 100,0 11,8 101,3 3,5
2001 97,9 -3,4 85,8 -17,0 109,2 9,2 112,2 12,2 105,1 3,7
2002 91,4 -6,6 84,2 -1,8 105,1 -3,8 100,1 -10,8 107,2 2,0
2003 95,5 4.4 88,8 54 102,2 -2,8 104,7 4,7 106,9 -0,3
2004 97,1 1,7 90,3 1,7 88,5 -13,5 106,9 2,1 114,0 6,6
2005 95,5 -1,7 87,7 -2,9 79,7 -9,9 106,6 -0,3 109,2 -4,2
2004
1 106,0 -1,2 104,5 -0,4 82,9 -18,9 111,7 -1,8 111,2 5,0
v 103,9 -0,9 105,1 -2,8 83,5 -15,9 108,3 2,1 106,4 -1,9
2005
| 84,7 -0,9 67,5 -5,3 87,4 -7,8 104,6 3,1 106,6 -9,2
1] 92,1 -1,0 77,1 -39 79,2 -14,5 108,0 1,5 109,6 -9,2
1 102,6 -3,2 102,2 -2,2 76,0 -8,3 106,1 -5,0 110,3 -0,8
v 102,6 -1,2 104,0 -1,0 76,0 -9,0 107,7 -0,5 110,3 3,6
2006
| 88,2 4,2 70,4 4,3 74,0 -15,3 109,6 4,8 110,6 3,8
1] 92,7 0,7 79,5 3,1 73,0 -7,8 106,9 -1,0 109,6 -0,1
1 108,8 6,0 104,4 2,2 73,0 -3,9 119,2 12,4 110,2 -0,1
2005
Abril 93,1 2,6 78,5 0,9 87,4 -5,6 108,1 4,2 109,3 -10,0
Mayo 90,3 -2,1 75,0 -5,5 75,1 -18,9 107,5 1,1 109,2 -8,8
Junio 92,8 -3,5 77,7 -6,9 75,1 -18,9 108,3 -0,5 110,4 -8,8
Julio 106,3 -7,3 110,7 -8,0 76,0 -8,3 104,9 -6,8 110,6 -2,8
Agosto 103,6 0,0 101,8 2,7 76,0 -8,3 107,7 -3,8 110,1 -0,4
Septiembre 97,9 -1,8 94,1 -0,1 76,0 -8,3 105,6 -4,5 110,3 0,9
Octubre 82,4 -8,6 71,8 -11,8 76,0 -8,3 104,1 -3,7 110,3 4,3
Noviembre 105,5 -1,0 104,1 -0,3 76,0 -8,3 107,8 -1,5 110,3 3,2
Diciembre 119,8 4,3 136,2 5,2 76,0 -10,3 111,2 3,6 110,4 3,4
2006
Enero 88,9 8,0 74,7 8,4 76,0 -13,0 11,7 8,1 110,4 3,6
Febrero 85,2 2,5 64,1 -0,7 73,0 -16,5 109,4 53 110,4 3,6
Marzo 90,5 23 72,3 5,0 73,0 -16,5 107,7 1,2 111,2 41
Abril 87,9 -5,6 76,6 -2,4 73,0 -16,5 99,7 -7,8 111,2 1,7
Mayo 90,6 0,3 77,4 3,2 73,0 -2,8 105,5 -1,9 108,8 -0,4
Junio 99,6 7.4 84,5 8,7 73,0 -2,8 115,6 6,7 108,7 -1,5
Julio 120,0 12,8 123,6 11,6 73,0 -3,9 119,6 13,9 108,6 -1,9
Agosto 107,4 3,7 99,5 -2,2 73,0 -39 1221 13,4 109,1 -0,9
Septiembre 99,0 1,1 90,2 -4.1 73,0 -3,9 116,1 9,9 112,8 2,3

Nota: Los valores trimestrales y anuales son media de los valores mensuales.

Fuente: Departamento de Agricultura, Ganaderia y Alimentacién. Gobierno de Navarra.
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EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS PRIVADOS POR ENTIDADES FINANCIERAS

(en millones de euros)

PRIVI,DAIIEDF(,)OSS'II:E)O'I'?ALES BANCOS CAJAS DE AHORRO COOPERATIVAS DE CREDITO
% % % %
Variacion Variacion Variacion Variacion
sligual sfigual % sfigual % sfigual %
Periodo Periodo | Participa- Periodo | Participa- Periodo | Participa-
Serie afo Serie afio cién sobre |  Serie afio cién sobre [  Serie afo cién sobre
Periodo original anterior original anterior total original anterior total original anterior total

1999 8.037,4 14,1 1.839,2 22,1 22,9 4.636,9 8,3 57,7 1.561,3 243 19,4

2000 8.590,1 6,9 1.886,1 2,6 22,0 4.892,0 55 56,9 1.812,0 16,1 21,1

2001 9.312,5 8,4 1.881,4 -0,3 20,2 5.359,9 9,6 57,6 2.071,2 14,3 22,2

2002 9.993,0 73 1.909,4 1,5 19,1 5.804,0 8,3 58,1 2.280,0 10,1 22,8

2003 11.018,0 10,3 1.909,0 0,0 17,3 6.700,0 15,4 60,8 2.409,0 57 21,9

2004 12.276,0 11,4 2.091,0 9,5 17,0 7.568,1 13,0 61,7 2.616,8 8,6 21,3

2005 11.213,0 -8,7 2.036,1 -2,6 18,2 6.228,5 -17,7 55,5 2.948,4 12,7 26,3
2002

m 9.699,0 9,8 1.912,0 -3,5 19,7 5.587,0 15,0 57,6 2.199,0 10,4 22,7

\% 9.993,0 73 1.909,4 1,5 19,1 5.804,0 8,3 58,1 2.280,0 10,1 22,8
2003

I 10.347,0 10,2 1.910,0 0,2 18,5 6.155,0 14,5 59,5 2.382,0 13,3 23,0

I 10.690,0 9,6 1.992,0 -0,7 18,6 6.347,0 13,8 59,4 2.351,0 8,2 22,0

I 10.531,0 8,6 1.919,0 0,4 18,2 6.281,0 12,4 59,6 2.331,0 6,0 22,1

IV 11.018,0 10,3 1.909,0 0,0 17,3 6.700,0 15,4 60,8 2.409,0 57 21,9
2004

I 11.092,2 7,2 1.914,6 0,2 17,3 6.723,4 9,2 60,6 2.454,2 3,0 22,1

I 11.913,6 11,4 2.091,5 5,0 17,6 7.259,3 14,4 60,9 2.562,8 9,0 21,5

I 11.752,0 11,6 2.033,0 5,9 17,3 7.150,0 13,8 60,8 2.569,0 10,2 21,9

IV 12.276,0 11,4 2.091,0 9,5 17,0 7.568,1 13,0 61,7 2.616,8 8,6 213
2005

I 12.056,0 8,7 2.109,0 10,2 17,5 7.295,0 8,5 60,5 2.653,0 8,1 22,0

I 10.817,8 -9,2 1.986,1 -5,0 18,4 5.949,4 -18,0 55,0 2.882,3 12,5 26,6

m10.932,8 -7,0 2.030,3 -0,1 18,6 6.021,0 -15,8 55,1 2.881,4 12,2 26,4

IV 11.213,0 -8,7 2.036,1 -2,6 18,2 6.228,5 -17,7 55,5 2.948,4 12,7 26,3
2006

I 11.437,2 -5,1 2.037,6 -3,4 17,8 6.359,5 -12,8 55,6 3.040,1 14,6 26,6

Il 12.085,0 11,7 2.178,0 9,7 18,0 6.642,0 11,6 55,0 3.265,0 13,3 27,0

Notas: Los valores anuales corresponden al ultimo dato del periodo.
Existe una ruptura de la serie a partir del segundo trimestre de 2005 como consecuencia de la aplicacion de la Circular del
Banco de Espafia 4/2004.

Fuente: Banco de Espaia.
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DISTRIBUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR ENTIDADES FINANCIERAS
(en millones de euros)

PRIVESOEQ'ISEALES BANCOS CAJAS DE AHORRO COOPERATIVAS DE CREDITO
% % % %
Variacion Variacion Variacion Variacion
sfigual sfligual % sfligual % sfigual %
Periodo Periodo | Participa- Periodo | Participa- Periodo | Participa-
Serie afo Serie afo cién sobre Serie ano cién sobre Serie afo cioén sobre
Periodo original anterior original anterior total original anterior total original anterior total

1999 6.608,4 16,7 1.968,0 17,2 29,8 3.005,9 15,1 45,5 1.634,5 19,4 247

2000 7.784,3 17,8 2.380,1 20,9 30,6 3.553,5 18,2 45,6 1.850,7 13,2 23,8

2001 8.709,2 11,9 2.627,9 10,4 30,2 3.921,9 10,4 45,0 2.159,3 16,7 24,8

2002 9.857,0 13,2 3.039,0 15,6 30,8 4.485,0 14,4 45,5 2.334,0 8,1 23,7

2003 11.094,0 12,5 3.402,0 11,9 30,7 4.995,0 11,4 45,0 2.697,0 15,6 243

2004 12.712,2 14,6 3.703,4 8,9 29,1 5.961,7 19,4 46,9 3.047,1 13,0 24,0

2005 16.031,6 26,1 4.605,8 24,4 28,7 7.462,1 25,2 46,5 3.963,6 30,1 247
2002

1 9.463,0 15,3 2.891,0 17,4 30,6 4.294,0 15,6 454 2.279,0 12,0 241

1\ 9.857,0 13,2 3.039,0 15,6 30,8 4.485,0 14,4 45,5 2.334,0 8,1 23,7
2003

| 10.036,0 14,0 3.045,0 15,0 30,3 4.611,0 15,7 45,9 2.381,0 9,9 23,7

Il 10.672,0 16,2 3.232,0 15,8 30,3 4.872,0 16,6 457 2.568,0 15,8 24,1

I 10.821,0 14,4 3.314,0 14,6 30,6 4.828,0 12,4 44,6 2.680,0 17,6 24,8

IV 11.094,0 12,5 3.402,0 11,9 30,7 4.995,0 11,4 45,0 2.697,0 15,6 243
2004

I 11.343,1 13,0 3.380,3 11,0 29,8 5.125,9 11,2 45,2 2.836,9 19,1 25,0

I 11.977,0 12,2 3.532,8 9,3 29,5 5.432,5 11,5 45,4 3.011,2 17,3 25,1

I 12.251,0 13,2 3.597,0 8,5 29,4 5.660,0 17,2 46,2 2.995,0 11,8 24,4

IV 127122 14,6 3.703,4 8,9 29,1 5.961,7 19,4 46,9 3.047,1 13,0 24,0
2005

| 13.225,0 16,6 3.893,3 15,2 29,4 6.296,5 22,8 47,6 3.035,2 7,0 23,0

Il 14.432,5 20,5 4.2121 19,2 29,2 6.695,1 23,2 46,4 3.525,3 17,1 24,4

I 15.010,9 22,5 4.341,8 20,7 28,9 6.998,1 23,6 46,6 3.671,0 22,6 24,5

IV 16.031,6 26,1 4.605,8 24,4 28,7 7.462,1 25,2 46,5 3.963,6 30,1 247
2006

| 16.771,6 26,8 4.799,9 23,3 28,6 7.772,0 23,4 46,3 4.199,7 38,4 25,0

Il 17.793,0 23,3 5.011,0 19,0 28,2 8.277,0 23,6 46,5 4.504,0 27,8 25,3

Notas: Los valores anuales corresponden al ultimo dato del periodo.
Existe una ruptura de la serie a partir del segundo trimestre de 2005 como consecuencia de la aplicacién de la Circular del
Banco de Esparia 4/2004.

Fuente: Banco de Espafa.
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